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على  الاستثماري الحكومي تقدير حجم الأثر لمتغير الانفاقإلى هذه الدراسة هدفت  :ملخص
 ذلك، ولتحقيق همايد العلاقة السببية بينوتحد 0820-2998معدل التضخم في الجزائر الفترة 

أن  تبيّن حيث  ،Toda & yamamotoاختبار السببية لــ و  ARDLنموذج بالاستعانة  تم
م  معدل التضخالفترة وتبين وجود علاقة تكامل مشترك بين خلال  عرفت تذبذب المتغيرات

ين القصير عدم وجود علاقة بينهما في الأجلاتضح كما  ،الانفاق الحكومي الاستثماريو 
 .وكذا غياب العلاقة السببيةالطويل و 

 اختبار السببية.؛ ARDLنموذج  ؛معدل التضخم ؛ستثماريانفاق حكومي ا:احيةالكلمات المفت
 JEL  :H5, E31,C22تصنيف 

 

Abstract:This study aimed to estimate the size of the impact of the 

government investment spending variable on the inflation rate in 

Algeria for the period 1990-2018 and determine the causal relationship 

between them. To achieve this, the ARDL model and the causality test 

of Toda & yamamoto were used, where it was found that the variables 

fluctuated during the period, and it was evident that there was 

cointegration relationship between the rate of inflation and the 

government investment spending, no effect in the short and long 
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 :مقدمة .6
وتحقيق  عالم هو تحقيق الرفاهية للمجتمعفي ال اقتصاديةمن أهم أهداف أي سياسة  

ولا يكون ذلك إلا  ،...إلخوالخدمات، لعمعدل نمو مرتفع ومحاربة التضخم والبطالة وتوفير الس
يعتبر الإنفاق ، لطات النقدية والمالية في الدولةعن طريق أدوات ووسائل تتحكم فيها الس

بغية الوصول  الاقتصاديةالحكومي وسيلة أساسية تلجأ إليه الدول من أجل التأثير على الحياة 
في تقدير  الاقتصاديةحقيق أهدافها ت إلىالدول تسعى  سائرإلى الأهداف المرجوة، الجزائر ك

ن عن طريق النفقات الحكومية  التي تعد م اقتصادهاإيراداتها ونفقاتها بغية تحسين وضعية 
 ما يتعلقالوطني خاصة  الاقتصادتستطيع من خلالها التأثير على  أهم وسائل السياسة المالية

 .الاقتصادالسعري الذي قد يؤدي إلى ظهور ضغوط تضخمية في  الاستقرارب
خلال هذه الورقة البحثية نحاول توضيح تأثير أحد مكونات الإنفاق الحكومي وهو  من      

 : يمكن طرح الإشكالية التالية ،أو نفقات التجهيز على التضخم الاستثماريالإنفاق الحكومي 
-6992لفترة في الجزائر خلال ا على التضخم الاستثماريما مدى تأثير الإنفاق الحكومي 

 ؟.0262
 الأسئلة الفرعية التالية:نضع جملة ئيسي السؤال الر  من
ومعدل التضخم في الجزائر  الاستثماريما طبيعة العلاقة التي تربط بين الإنفاق الحكومي   -

 ؟0820-2998خلال الفترة 
ومعدل التضخم في الجزائر خلال  الاستثماريهل توجد علاقة سببية بين الإنفاق الحكومي   -

 سة؟فترة الدرا
 :البحث فرضيات 
معدل و  اريالاستثمالحكومي  وجود تأثير معنوي وعلاقة تكامل مشترك بين الإنفاق  -

 في الجزائر وفي الأجلين القصير والطويل.التضخم 
 ومعدل التضخم الاستثماريبين الإنفاق الحكومي  معنوية د علاقة سببيةو جو  -

 نموذج البحث:
 ،على المنهج الوصفي لمتغيرات الدراسة تمادالاع تميعالجة  الإشكالية المطروحة سمن أجل م

في هذه  ناسبةوات القياس الاقتصادي المأد استعمال إضافة الى المنهج التجريبي عن طريق
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خلال الفترة  على معدل التضخم الاستثماريأثر الإنفاق الحكومي  تحديد من أجل الدراسة
 .  Toda & yamamoto سببيةو  ARDLنموذج  باستخداموذلك  2998-0820

 أهداف البحث:
   ؛الجزائري الاقتصادوالتضخم  في   الاستثماريتحليل تطور الإنفاق الحكومي 
  ومعدل التضخم الاستثماريتحليل وقياس العلاقة السببية بين الإنفاق الحكومي. 

 :الدراسات السابقة
ة قياسية لأثر أثر الإنفاق العام على معدل التضخم دراس ،(0267دراسة حبيطة علي)سنة  -

, كان الهدف من هذه 0820-2908نفقات التجهيز على التضخم في الجزائر خلال الفترة 
تقدير أثر نفقات التجهيز على معدل التضخم على مستوى الإقتصاد الوطني خلال  الدراسة

أظهرت نتائج الدراسة وجود علاقة سببية أحادية سببية غرنجر و  باستخدامسة وذلك فترة الدرا
من نفقات التجهيز نحو التضخم بمعنى أن نفقات التجهيز تؤثر في المدى القصير  تجاهالا

وجود علاقة طردية بين نفقات التجهيز ومعدل التضخم حيث أن زيادة  ،على معدل التضخم
يؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم الخاص بالسنة  %2نفقات التجهيز السنة الماضية ب

ر التطور الحاصل في نفقات التجهيز وما صاحبه من إرتفاع وهذا ما فس ،%2..8الحالية ب
كما أظهرت نتائج الدراسة أن هناك علاقة عكسية بين ، في معدل التضخم خلال فترة الدراسة

 (Habeita ،0822)  ومعدل التضخم للسنة السابقة tمعدل التضخم للسنة 
نوعي الإنفاق العام تحليل قياسي لأثر (، 0262دراسة أسماء ناويس، قوريش نصيرة) -

باستخدام مقاربة شعاع الانحدار الذاتي 1990-2016 على التضخم في الجزائر خلال الفترة
"VAR،" تحليل وقياس أثر نوعي الإنفاق الحكومي الجاري والإستثماري على  إلى تهدف
أن   وذلك بإستخدام مقاربة شعاع الإنحدار الذاتي وأظهرت نتائج الدراسة  ضخم في الجزائرالت

ج إختبار على نتائ ااستنادمتغيرات الدراسة ليس لها تكامل مشترك في المدى الطويل وذلك 
 ،%6فترة الدراسة بنسبة  خلالالإستثمارية  فسرت التضخم ، وأن النفقات الجارية  و جوهانسن

للإنفاق العام الإستثماري المتأخر بسنة أثر معنوي طردي ضعيف بإتجاه  كما أظهرت أن
تضخم خلافا لإنفاق العام الجاري المتأخر بسنة  الذي أظهر أثر معنوي عكسي معدل ال

  .ضعيف بإتجاه معدل التضخم، ووفقا لإختبار السببية
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هذا وفق علاقة سببية أحادية لإنفاق العام يؤثران في التضخم و فقد أظهرت النتائج أن نوعي ا
ختبار تحليل ل دوال الاستجابة و لإختبار تحلي أما بالنسبة ،متجهة منهم نحو معدل التضخم ا 

التباين  فقد إتضح أن معظم التقلبات الظرفية التي يشهدها التضخم في فترة التنبؤ هي تتعلق 
  ذاته و بنسبة كبيرة، يليه الإنفاق العام الاستثماري ثم الإنفاق العام الجاري بصدماته هو بحد

.(Noyes & Quraish, 2018, p191)  
 تضخم والإنفاق الحكوميالتأصيل النظري لل .0

تعددت التعاريف التي تناولت التضخم وهذا باختلاف وجهات نظر  تعريف التضخم: 6.0
 :تعاريف التضخم بعضالاقتصاديين وفي ما يلي نذكر  المفكرين والباحثين

 ":تتوفر حالة التضخم عندما تصبح الزيادات في الدخل النقدي أكبر من الزيادات حسب بيجو
 .(Habeita, 2015, p141) تاج المحققة بواسطة عناصر الإنتاج"في كمية الإن

 التضخم في كل مكان وزمان ما هو إلا ظاهرة نقدية، أي أنه نتيجة حتمية للمبالغة  :فريدمان
 .(Dabbagh, 2007,p294)  والإفراط في التوسع النقدي، بمعدل يفوق النمو في الإنتاج

اجم عن فائض الن في الأسعار تفاع المتواصلالتضخم هو الار القول بأن يمكن  مما سبق
السلع والخدمات، أي عندما تكون  الزيادات في الدخل النقدي أكبر  الطلب عن المعروض من

 من الزيادات في كمية الإنتاج المحققة بواسطة عناصر الإنتاج خلال فترة زمنية معينة.
 :نجدمن بينها  الحكوميعاريف المتعلقة بالإنفاق تعددت الت . الإنفاق الحكومي:0.0
   .(Kazem, 2005,p) هو مبالغ نقدية  تدفع  بواسطة خزانة عامة لإشباع حاجات عامة -
الحكومية   مبالغ مالية  تخرج من الذمة المالية  للدولة أو احدى دوائرها أو مؤسساتها  هو -

 .(Fadel & Ali, 2019,p262) لغرض إشباع حاجات عامة
الهيئات العامة أوأشخاص القانون العام لسد حاجيات عامة منها تلك المبالغ التي تخصصها  -

 .(Habeita, 2015,p132) ما يتعلق بنفقات التسيير ومنها ما يتعلق بنفقات التجهيز
وهي:  ومي يقوم على ثلاثة عناصر أساسيةيتضح أن الإنفاق الحك  ريفمن خلال هذه التعا 

 اشباع حاجة عامة.يهدف الى  ،يصدر من جهة عامة ،أنه مبلغ نقدي
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لتنفيذ المخطط هي النفقات ذات الطابع النهائي المخصصة ..تعريف نفقات التجهيز:7.0
  الاجتماعيالطابع الاقتصادي و  هي عبارة عن الاستثمارات العمومية ذاتالسنوي للتنمية، و 

(Jilali, 2019,p16). 
وال بقصد تنمية الثروة لأمالنفقات التي يكون الهدف الرئيسي منها تكوين رؤوس ا تعتبركما  -

  هي  تمثل العملية التي تساهم  في إنشاء دخل جديد ناتج عن النفقة الأولية الأصليةالوطنية و 
(Habeita, 2015,p133). 

والتي  تهدف  يز: هي نفقات ذات الطابع النهائينفقات التجه يتضح أن ن السابقينالتعريفي من
 وطنية والتي تخصص لتنفيذ المخطط السنوي للتنمية.لخلق رؤوس أموال بقصد تنمية الثروة ال

 الدراسة القياسية ومناقشة النتائج .7
تهتم هذه الدراسة بمعرفة أثر الانفاق الحكومي : المتغيرات المستخدمة في الدراسة .6.7

،  حيث أن اختيار المتغيرات 0820-2998الاستثماري على التضخم في الجزائر خلال الفترة 
بل استنادا إلى النظرية الاقتصادية والدراسات السابقة، ويمكن توصيف  لم يكن عشوائيا

 :الموالي 82 المتغيرات التي تم استخدامها في الدراسة من خلال الجدول
 متغيرات الدراسة. :26جدول 

طبيعة 

 المتغيرات
 المصدر الرمز الوصف المتغير

المتغير 

 التابع
 التضخم

التضخم بالأسعار التي يدفعها 

 تهلكون )% سنويا(المس
INF 

قاعدة بيانات البنك الدولي 

(WDI) 

المتغيرات 

 المستقلة

الانفاق 

الحكومي 

 الاستثماري

نفقات التجهيزمن اجمالي الناتج 

 المحلي
G 

الديوان الوطني للاحصائيات  

(+ التقارير ONSبالجزائر)

 المختلفة لبنك الجزائر

 معدل النمو

النمو في نصيب الفرد من 

لناتج المحلي )% إجمالي ا

 سنوياً(

GDP 
قاعدة بيانات البنك الدولي 

(WDI) 

 الكتلة النقدية
المعروض النقدي بمعناه الواسع 

 )% من إجمالي الناتج المحلي(
M2 

قاعدة بيانات البنك الدولي 

(WDI) 

 : من إعداد الباحثانالمصدر
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 :الدراسة الوصفية للمتغيرات0.7
اسة خلال بعض الاحصاءات الوصفية لمتغيرات الدر  من خلال: الاحصاءات الوصفية -أ

 :نجد 0820-2998الفترة 
شهد ادنى  (G)متغير الانفاق الحكومي الاستثماري المنسوب إلى إجمالي الناتج المحلي   -

 29,20، بينما عرف أعلى نسبة له بقيمة قدرت بـــ..,2بنسبة قدرها  0888مستوى له سنة 
 .20,00الفترة قدر بــ ، وعرف متوسط على طول 0889سنة 

، 0888خلال سنة  8,00هو الأخر عرف ادنى مستوى له نسبة قدرها ( INF)متغير التضخم 
بي على طول ، وشهد متوسط حسا2990سنة  .02,6وفي المقابل بلغ ذروته  بنسبة  قدرت 

المعبر عنه بنمو نصيب الفرد من  (GDPP)متغير معدل النمو  ، بينما9,82الفترة قدر بــ 
، بينما بلغ أعلى  2990خلال سنة   0,02-الناتج المحلي  عرف ادنى معدل  له قيمة قدرها 

طول الفترة قدر بــ  ، وشهد متوسط حسابي على0880سنة  2,00مستوى له قيمة  قدرت بـــ
 (M2) متغير الكتلة النقدية المأخوذة كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي، في حين نجد 8,96

، بينما بلغت أكبر  2996خلال سنة  00,82ف ادنى مستوى له نسبة قدرها هو الأخر عر 
، وعرف متوسط حسابي على طول الفترة قدر %00,20بقيمة  قدرت بـــ:  0820نسبة له سنة 

ن متغير النمو شهد أدنى قيمة وهو دليل فإ ظر إلى قيم الانحراف المعياري وبالن، % 9,82بــ 
مقارنة بباقي المتغيرات الأخرى، أما متغير الكتلة النقدية عرف  على تجانس قيمه خلال الفترة

 أعلى قيمة وهو مؤشر على تشتت بيانات هذا المتغير خلال الفترة مقارنة مع باقي المتغيرات.
، الذي يبين التطور (01رقم ) البياني من خلال الشكل :الدراسةالرسم البياني لمتغيرات  -ب

يتضح أن السلاسل   0820-2998كلها الأصلي خلال الفترة الزمني  لمتغيرات الدراسة في ش

، كما يتضح جليا أيضا أن جميعها يحتوى عل  العنصر ربعة عرف  تذبذب عل  طول الفترةالأ

مما يوحي أنها غير مستقرة، ويتأكد ذلك من خلال القياس  Trendالثاب  وعل  اتجاه عام 

يرات الأربعة عل  الثاب  والاتجاه للمتغ  Regressionأيضا عن طريق إجراء انحدارات

 العام لكل منهم، فأتضح أن الثاب  والاتجاه العام معنويان في النماذج الأربعة.
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 . Graphs of time series(: الأشكال البيانية للسلاسل الزمنية 26)الشكل 

 
 EVIEWS10: من إعداد الباحثان بالاعتماد على برنامج المصدر

تأتي  :Time series Stationary testة السلاسل الزمنية دراسة استقراري .7.7
وذلك بهدف  خطوة اختبار استقرارية السلاسل الزمنية بهدف معرفة رتبة تكامل هذه السلاسل،

تفادي امكانية الحصول على انحدار زائف، بالإضافة إلى تحديد النموذج القياسي الملائم 
تم ذلك عن طريق الكشف على مدى وجود جذر حيث ي لقياس العلاقة بين متغيرات الدراسة،

وتجرى اختبارات جذر الوحدة من خلال  ، Unit Root  (Alhwij, 2017,p525)الوحدة
، ويجرى without trend & interceptواتجاه عام   ثلاث انحدارات، يتم أولها بدون ثابت

 & with trendام فيجرى بثابت وباتجاه ع ، أما الثالثintercept onlyالثاني بثابت فقط 
intercept وتعتمد الدراسات التجريبية على واحد من هذه النماذج فقط، وذلك حسب طبيعة ،

 ,Lee & Chien)  السلاسل قيد الدراسة من حيث احتوائها على ثابت أو اتجاه عام من عدمه
2008,pp.362-363)  باعتبار  أن الجزائر  من الدول النفطية، فان احتمال احتواء

 Structural Breakسل الزمنية لمتغيراتها الاقتصادية  على تغيرات هيكلية )صدمات( السلا
ناتجة عن التقلبات في أسعار النفط أمر وارد جدا، هذا ما قد يجعل الاختبارات الشهيرة للكشف 

 ADFعن جذر الوحدة غير صالحة لتحديد درجة استقرارية السلاسل، كاختبار 
Augmented Dickey-Fuller (1979) الذي يستند على عملية انحدار ذاتي من الدرجة ،

 Phillips & Perron ، وكذلك اختبارprocess  First order autoregressionالأولى
(1988) PP الذي معزز لاختبارADF  مع استخدام احصائيات اختبار معدلة بطريقة غير

هيكلي واحدة يؤدي فوجود تغير ، (Arltová & Fedorová, 2016,pp.48-49)  معلميه
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رغم صحة الفرض   إلى تحيز الاختبار إلى قبول فرض العدم القاضي بوجود جذر  وحدة
، بالنظر لما سبق (Amsler & Lee, 1995,pp.359-360) البديل الذي يقضي بالعكس 

وللتأكيد على اختبارات جذر الوحدة القياسية المستخدمة في هذه الدراسة سنقوم بإجراء احد 
ت جذر الوحدة التي تأخذ بعين الاعتبار وجود تغيرات هيكلية والمتمثل في اختبارا
 ، Perron & Vogelsang (1992)  (Perron & Vogelsang, 1992,pp.301-320)اختبار

 ( أدناه يبين نتائج اختبارات جذر الوحدة.80والجدول )
 (: نتائج إختبارات جدر الوحدة للاستقرارية20) جدول

 
 .EVIEWS 10داد الباحثان بالاعتماد عل  برنامج من اع المصدر:

( اختلاف نتائج اختبارات جدر الوحدة للاستقرارية، حيث أن 80نلاحظ من الجدول رقم ).

السلاسل الزمنية جميعها تحتوي عل  الجدر الأحادي مما يوحي أنها غير مستقرة عند 

استقر عند المستوى ماعدا بينما نجد أن جميعها  ،PPو   ADFالمستوى وذلك حسب اختباري 

 ADF with structuralمتغير الانفاق الحكومي الاستثماري وذلك عند استخدام اختبار  
break test،  بينما بعد تطبيق طريقة الفروق من الدرجة الاول  نجد أن جميع المتغيرات في

 .%2الاختبارات الثلاثة قد استقرت عند مستوى معنوية 
الزمنية لمتغيرات الدراسة جميعها متكاملة من الدرجة الأولى ومنه نقول أن السلاسل 

I(1)،  وعليه فإن يمكن تقدير نموذج الانحدار الذاتي لفترات الابطاء الموزعة(ARDL) 
Autoregressive Distributed Lag Model  وهو النموذج الأنسب في حالة متغيرات

 ,Pesaran, Shin, & Smith, 2001)، أو كلاهما معا I(1)أو I(0)متكاملة من الدرجة
pp. 289-326)  ، الذي يظهر التقدير المبدئي  لنموذج  (80) الملحقخلال ومنARDL 

عند درجتي تأخير أليا، لأنه ينصح باستعمال فترتي تأخير كأقصى حد في البيانات السنوية  
(Narayan & Kumar, 2004,p11) لاتجاه ، وباستخدام التقدير الذي يضم الحد الثابت وا
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نتج لدينا  Akaike info Criterion، وباستخدام معيار التأخير Const & trendالعام معا 
النموذج المقدر، من خلاله نجد أن المتغير التابع المتمثل في معدل التضخم يتأخر بدرجة 
واحدة، بينما متغير الانفاق الحكومي الاستثماري لم يتأخر أي بصفر درجة، اما متغيري معدل 

، كما نجد أن كل من متغير معدل النمو ((lag 2لنمو والكتلة النقدية كلاهما تأخرى بدرجتين ا
المؤخر بدرجة واحدة وكذا متغير الكتلة النقدية مؤخر بدرجتين كان لهما تأثير معنوي على 
معدل التضخم أما متغير الانفاق الحكومي الاستثمار لم يكن له تأثير  في الأجل القصير، 

 ;F(39,95لدينا أيضا أن هناك معنوية كلية للنموذج من خلال اختبار فيشر  ويتضح 
( مما يدل على R2=0.954)%92إضافة إلى وجود قدرة تفسيرية كبيرة فاقت  (0.000

 صلاحية النموذج المقدر من الناحية الاحصائية.
 Testing forاختبار علاقة التكامل المشترك باستعمل اختبار الحدود. 4.7

Cointegration using Bound Test : يتم اختبار التكامل المشتركCointegration  
بين متغير معدل التضخم  والمتغيرات المستقلة المتمثلة في الانفاق الحكومي الاستثماري 

، ARDLومعدل النمو والكتلة النقدية وفقا لنموذج نموذج الانحدار الذاتي لفترات الابطاء 
يبين نتائج اختبار التكامل المشترك بين   3، والجدول Bound Testد باستخدام اختبار الحدو 

 .F-Bound Test متغيرات الدراسة بواسطة اختبار الحدود

، وهي أكبر من الحد الأعلى للقيم الحرجة 22,02المحسوبة بلغت  F( قيمة 80من الجدول )
Critical Values  ومنه نرفض فرضية العدم القاضية %2للاختبار عند مستوى معنوية ،

بين متغيرات الدراسة، ويقبل الفرض البديل أي وجود  بعدم وجود علاقة توازنيه طويلة المدى
هذه العلاقة، وعليه فإن متغيرات الدراسة ترتبط بعلاقة تكامل مشترك تتجه من المتغيرات 

 إلى المتغير التابع. Jointlyالمستقلة دفعة واحدة 
 .F-Bount Test(: نتائج اختبار 27الجدول )

 
Null Hypothesis: No levels relationship 

 (80) الواردة في الملحق Eviews 10من اعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج  المصدر:
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(  80فمن خلال الجدول ) T-Bound Testنفس الأمر ينطبق عل  اختبار  الحدود لستيودن   

"، وهي أكبر من الحد الأعل  للقيم 6,200قدرت بــ " tلقة لاحصاءة أدناه نجد أن القيمة المط

، حيث ان هذه النتيجة تأكد %2للاختبار عند مستوى معنوية  Critical Valuesالحرجة 

 .F-Bound Testصحة ودقة النتائج المتحصل عليها  في اختبار 
 T-Bount Test(: نتائج اختبار 24) الجدول

 
 
 

 

 

 

 
 

 (.80)الواردة في الملحق  Eviews 10من اعداد الباحثين بالاعتماد عل  برنامج  المصدر:
 :Estimation The Long Run Relationshipتقدير العلاقة طويلة الأجل  .7.7

بعد التأكد من وجود علاقة التكامل المشترك بين المتغيرات، أصبح من الممكن  تقدير 
المعلمات الممثلة للمرونات الجزئية الخاصة بعلاقة المتغيرات المستقلة بالمتغير التابع في 

 ( يبين نتائج هذا التقدير.82الأجل الطويل،  والجدول )

(  أدناه  كل من المتغيرين معدل النمو والكتلة النقدية ترتبط 82ول )يتضح من خلال الجد
، بينما متغير  الانفاق %2بعلاقة معنوية احصائيا بمتغير معدل التضخم عند مستوى 

الحكومي الاستثماري لم تكن  علاقته معنوية احصائيا بالمتغير التابع، مما يوحي عدم وجود 
 التضخم والإنفاق الحكومي الاستثماري.علاقة في الأجل الطويل بين معدل 

العلاقة بين معدل معدل التضخم ومعدل النمو )المعبر عنه بمعدل نمو  كما نجد أن
نصيب الفرد من الناتج المحلي الاجمالي ( في الأجل الطويل كانت عكسية أي أنه كلما زاد 

 .وحدة 2,06معدل النمو بوحدة واحدة انخفض معدل التضخم بــمقدار 

بالتضخم في الاجل الطويل طردية نجد أنه كلما زادت الكتلة  ير الكتلة النقدية كانت علاقتهغمت
 .وحدة 8,06النقدية )المنسوبة إلى الناتج المحلي( بوحدة واحدة زادت معدل التضخم بمقدار

 

Value Test Statistic 

-6.245 t-statistic 

I(0)              I(1)     Signif 

-3.84 -.3.13 10% 

-4.16 -3.41 5% 

-4.42 3.65 2.5% 

-4.73 -3.96 1% 
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 (: نتائج تقدير العلاقة في الأجل الطويل27) جدول

 
 Eviews 10  برنامج من اعداد الباحثين بالاعتماد عل المصدر:

 ECM Model( ر)نموذج تصحيح الخطأتقدير العلاقة في الأجل القصي .1.7
Estimation :( يتضح أن الفرق الأول  لمتغير معدل النمو مؤخر 86من خلال الجدول )

يرتبط بعلاقة طردية ومعنوية احصائيا بالمتغير التابع المتمثل  D(GDPP(-1))بفترة واحدة 

يرتبط بعلاقة  D(M2(-1))بينما متغير الكتلة النقدية مؤخر بفترة واحدة  ،في معدل التضخم

عكسية ومعنوية احصائيا بمعدل التضخم، كما تعتمد ديناميكيات الأجل القصير عل  حد 

"، كما قدرت -0.835الذي قدرت قيمته بــــ " Error Correction Termتصحيح الخطأ 

، الأمر الذي يعني تحقق الشرطين الأساسيين بأنه "8.8888قيم  مستوى المعنوية له بــ "

من اخطاء الأجل القصير يتم تصحيحها خلال   83.5 %سالب ومعنوي، وعليه فإن ما نسبته

 ( شهر تقريبا.20) وحدة من الزمن تقدر بــ أربعة عشرة
 (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ21) جدول

 
 Eviews 10  برنامج من اعداد الباحثان بالاعتماد عل المصدر:
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 الاختبارات التشخيصية للنموذج:. 3.7
 الاختبارات المرتبطة ببواقي التقدير -أ

( ادناه  الذي يبرز المشاكل الأساسية المتعلقة ببواقي تقدير النموذج، .8من خلال الجدول )
ل من خلاحيث نجد أن النموذج المقدر لا يعاني من مشكل الارتباط الذاتي بين البواقي وذلك 

 0,232نجد أن القيمة المحسوبة التي تتبع توزيع فيشر بلغت  اختبار مضاعف لاقرانج
مما يدفعنا إلى قبول الفرضية  %5وهي أكبر من مستوى معنوية  0,795ومستوى معنوية لها 

 الصفرية القائلة بعدم وجود مشكل ارتباط ذاتي بين البواقي.
البواقي، فمن خلال إختبار بروش باقان قودفراي  أما المشكل الثاني فيتمثل في عدم ثبات تباين

(B.P.G Test) ( يتبع توزيع فيشرF)  ومستوى  1,196نجد أن القيمة المحسوبة له بلغت
مما يدفعنا إلى قبول  %5وهي أكبر من مستوى معنوية   0,357المعنوية لها قدرت بــــ 

 الفرضية الصفرية القائلة  بثبات تباين البواقي.
( J-Bعلق بالتوزيع الطبيعي للبواقي ومن خلال الاعتماد على اختبار جارك بيرا )أما ما يت

وهي  0,857بينما مستوى المعنوية لها بلغ  0,306الذي بلغت قيمته المحسوبة قيمة قدرها 
بواقي التقدير  مما يدفعنا إلى قبول الفرضية الصفرية القائلة  بأن %5أكبر من مستوى معنوية 

ومنه يمكن القول بأن بواقي النموذج لا تعاني من أي مشكل قياسي مما ، عيتتبع توزيع طبي
 يوحي بصلاحية النموذج المقدر.

 (: مشاكل القياس المرتبطة ببواقي النموذج المقدر23)جدول
مشاكل مرتبطة 

 بالبواقي
 نوع الاختبار

قيمة 

 محسوبة

مستوى 

 معنوية
 النتيجة

 الارتباط الذاتي للبواقي
Breusch-Godfrey -S.C LM 

Test (F) 
230,0 237,0 

عدم وجود مشكل ارتباط 

 ذاتي

 وجود ثبات في تباين البواقي Breusch- Pagan-Godfrey (F) 131,1 23,07 ثبات تباين البواقي

التوزيع الطبيعي 

 للبواقي
Jarque-Bera 23,21 23807 البواقي تتبع توزيع طبيعي 

 (.80) ى البيانات الواردة في الملحقعل: من إعداد الباحثان بالاعتماد المصدر
للتحقق من وجود استقرار هيكلي للنموذج المقدر سنقوم الاستقرار الهيكلي للنموذج:  -ب

-Cusum of squares (Brown & Evans, 1975 ,pp.149و Cusumباختباري 
 .Cusum of squaresو   Cusum( يبين نتائج اختباري80، والشكل ) (192
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( أدناه أن النموذج يتسم بالاستقرارية على طول الفترة، وتتسم معلماته 80يتضح من الشكل )
 Cusumبالثبات عند المعاينات المتكررة، حيث يقع المنحنى الممثل لإحصاءة كل من  

 .%2عند مستوى معنوية  Critical Linesبين الحدين الحرجين  Cusum of  Squaresو
وعليه يمكن القول بعد اجتياز النموذج لكل اختبارات الصلاحية بنجاح، أنه صار يتسم بالمتانة 

، ويمكن قبول نتائج عملية تقدير العلاقة بين متغيراته Econometric Robustnessالقياسية 

 .لقصير والطويلفي المديين ا
 .Cusum of square و   Cusum(: نتائج اختبار 20)الشكل 

 

 

 

 
 

 

 

 .Eviews 10من اعداد الباحثين بالاعتماد عل  برنامج  المصدر:
 :Testing for Long-Run Causalityاختبار العلاقة السببية في المدى الطويل  .2.7

 Todaالمدى الطويل، سيتم استخدام منهجية  لاختبار العلاقة السببية بين متغيرات الدراسة في
& yamamoto (1995) حيث يقوم هذا الاختبار عل  نموذج الانحدار الذاتي الموجه ،

، ويجب كخطوة أول  معرفة اعل  درجة تكامل بين Augmented VAR modelالمطور  

وحدة ، حيث من دراسة جذور ال"Maximal integration order "dmaxالسلاسل الزمنية  

تحديد عدد فترات  التأخير  ، وكخطوة ثانية يتمdmax=1فيما سبق تبين أنها تساوي الواحد 

( 0العادي، ومن خلال نتائج الجدول ) VAR المثل  لمتغيرات الدراسة بالاعتماد عل  نموذج 
ايير تتفق عل  أن أفضل عدد التأخيرات المثل  لمتغيرات الدراسة تساوي يتضح أن كل المع

 .P=1د الواح
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 VAR Lag Order(: معايير تحديد فترات الابطاء المثلى لمتغيرات الدراسة 22الجدول )
Selection Criteria. 

 
 .Eviews 10من اعداد الباحثين بالاعتماد عل  برنامج  المصدر:

ومعرفة عدد التأخيرات المثل   dmax وعليه بعد معرفة  درجة تكامل بين السلاسل الزمنية

 Augmented VARتغيرات الدراسة، يتم تقدير نموذج الانحدار الخطي الموجه المطور لم
model  تح  بعض القيود عل  مصفوفة المعلمات، وبمعن  آخر يتم تقدير نموذج

order var(P+dmax)th 225) (Toda & Yamamoto, 1995, p  ثم بعدها مباشرة القيام ،

( 80الدراسة، ونتائج هذا الاختبار مبينة في الملحق رقم )باختبار العلاقة السببية بين متغيرات 

 يلي: يمكن تلخيص نتائج السببية كما

،  Toda & Yamamoto (1995)من خلال نتائج اختبار السببية بين المتغيرات وفق منهجية 

المتمثل في معدل النمو )المعبر عنه بمعدل  GDPPحيث يتضح من هذه النتائج أن المتغير 

الفرد من الناتج المحلي( يرتبط بعلاقة سببية طويلة المدى في اتجاه واحد نمو نصيب 

Unidirectional causal relationship  مع المتغيرINF  المتمثل في معدل التضخم، وعليه

، ونفس الامر ينطبق GDPP causes INFيمكن القول أن معدل النمو  يسبب معدل التضخم 

ل  الناتج المحلي( يتتبط بعلاقة سببية طويلة المدى في اتجاه عل  الكتلة النقدية )المنسوبة إ

 المتمثل في معدل التضخم. INFمع المتغير  Unidirectional causal relationshipواحد 
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بعلاقة سببية طويلة المدى في  المتمثل في معدل النمو  يرتبط  GDPPكما نجد أن متغير  

المتمثل في الانفاق  Gمع المتغير  Unidirectional causal relationshipاتجاه واحد 

 الحكومي الاستثماري ومنه يمكن تمثيل علاقة السببية بين المتغيرات في المخطط التالي:

 (: مخطط علاقة السببية بين المتغيرات27) الشكل

 

 (80: من إعداد الباحثان بالاعتماد على البيانات الواردة في الملحق )المصدر

 :الخاتمة .4
أن كلا من متغيري الانفاق الحكومي الاستثماري)نفقات التجهيز(  يتبينلال الدراسة من خ   

(، 0820-2998ومتغير معدل التضخم في الجزائر شهدا تذبذب كبير خلال فترة الدراسة )
وهذا أيضا ينطبق على المتغيرات المدرجة في النموذج القياسي المتمثلة في الكتلة النقدية 

فرد من الناتج المحلي الاجمالي، كان ذلك ر عنه بمعدل متوسط نصيب الومعدل النمو المعبّ 
وزادت الدراسة القياسية من تأكيد ذلك  المتغيرات في من خلال التطرق إلى مراحل تطور ظاهر

الانفاق الحكومي الاستثماري  ، حيث نجد أنابتداءمن خلال الدراسة الوصفية والرسوم البيانية 
، ..,2بنسبة قدرها  0888شهد ادنى مستوياته سنة  (G)ناتج المحلي المنسوب إلى إجمالي ال

هو ( INF)، أما متغير التضخم 0889سنة  29,20بينما عرف أعلى نسبة له بقيمة قدرت بـــ
، وفي المقابل بلغ ذروته  0888خلال سنة  8,00الأخر عرف ادنى مستوى له نسبة قدرها 

 الدراسة القياسية خلصنا إلى ما يلي:، ومن خلال 2990سنة  .02,6بنسبة  قدرت 
عدم استقرارية جميع المتغيرات عند المستوى واستقرت كلها عند الفرق الأول مما دفعنا إلى  -

 (.ARDLتقدير نموذج الانحدار الذاتي للتوزيعات الزمنية المبطأة )
لاقة الدراسة ترتبط بع من خلال اختبار الحدود تبين وجود علاقة تكاملية بين  متغيرات -

 معدل التضخم. تكامل مشترك تتجه من المتغيرات المستقلة دفعة واحدة نحو متغير
 الحكومي الطويل بين معدل التضخم والانفاق القصير ولا تبين عدم وجود علاقة في الأجل -

 .الاستثماري، بينما توجد علاقة معنوية بين التضخم ومعدل النمو والكتلة النقدية
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تحقق الشرطين الأساسيين بأنه سالب ومعنوي، وعليه صحيح الخطأ من نتائج تقدير نموذج ت -
من اخطاء الأجل القصير يتم تصحيحها خلال وحدة من الزمن تقدر   83.5 %فإن ما نسبته

 ( شهر تقريبا.20بــ أربعة عشرة )
معدل النمو يرتبط  بعلاقة سببية طويلة المدى في اتجاه واحد مع معدل التضخم، هذا يأكد  -

ونفس الامر ينطبق على الكتلة النقدية التي ترتبط  ،ل النمو  يسبب معدل التضخمأن معد
بعلاقة سببية طويلة المدى في اتجاه واحد مع معدل التضخم، كما نجد أن معدل النمو  يرتبط 

 .هو الأخر بعلاقة سببية طويلة المدى في اتجاه واحد مع الانفاق الحكومي الاستثماري
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 ARDL: النموذج الأساسي المقدر لـــ 26الملحق 
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 Toda & yamamoto (1995): نتائج اختبار السببية وفق منهجية 24الملحق 
VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date: 08/05/20   Time: 11:51  

Sample: 1990 2018   

Included observations: 27  

Dependent variable: INF  

Excluded Chi-sq df Prob. 

G 1.023973 1 0.3116 

GDPP 13.73490 1 0.0002 

M2 5.979269 1 0.0145 

All 18.77266 3 0.0003 

Dependent variable: G  

Excluded Chi-sq df Prob. 

INF 0.162728 1 0.6867 

GDPP 5.492192 1 0.0191 

M2 0.133177 1 0.7152 

All 5.929563 3 0.1151 

Dependent variable: GDPP  

Excluded Chi-sq df Prob. 

NF 0.170140 1 0.6800 

G 0.356406 1 0.5505 

M2 0.352905 1 0.5525 

All 0.505829 3 0.9176 

M2 Dependent variable:  

Excluded Chi-sq df Prob. 

INF 2.227195 1 0.1356 

G 1.133881 1 0.2869 

GDPP 1.313498 1 0.2518 

All 4.995811 3 0.1721 
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