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المتغيرات الاقتصادية الكمية عمى جذب الاستثمارات الأجنبية أثر تعالج ىذه الورقة  ممخص

،من خلال التطرق إلى صحة الفرضيات  2019-1995المباشرة في الجزائر خلال الفترة 
، فتوصمت ARDLاستعمال نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المطروحة ب

النتائج إلى وجود علاقة تكامل مشترك غير مؤكدة عمى المدى الطويل وفق منيج الحدود 
ووجود علاقة طردية بين الاستثمارات الأجنبية المباشرة  و المتغيرات الاقتصادية الكمية ،كما 

مي الخام وسعر الصرف ليم تأثير ايجابي ذو دلالة إحصائية و أن كل من الناتج الداخ
(. ) 

 ؛  ARDL؛ المتغيرات الاقتصادية الكمية ؛ نموذج IDEالكممات المفتاحية : 
 JEL  :XN1،  XN2تصنيف 

 

Abstract:  This paper is concerned with the impact of macroeconomic 

variables on the attract of  FDI in Algeria during the period1995-2019,  

in addition  addressing the validity of the proposed hypothesis using 

the ARDL model .The results indicate that there is no certainty of a co-

integration relationship in the long run according to the border 

approach and the existence of a direct relationship between the FDI 

and the macroeconomic variables under study, and that both the GDP 

and the exchange rate have a positive effect of statistical significance. 
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 :مقدمة .1

معظم دول  العالم إلى توفير المناخ الملائم للاستثمارات الأجنبية المباشرة، كتسعى الجزائر    
صدرا لدفع عجمة التنمية ،كما و أنو يزيد من مستوى التقدم التقني في الدول باعتباره م

و يساىم في تحسين المعرفة و الميارات الإدارية بما  المضيفة كونو يمثل قناة نقل لمتكنولوجيا
-Solow)ا ما أكدتو نماذج النمو الكلاسيكي ذلك رفع كفاءة رأس المال البشري و ىذفي 

Swan) الداخمي إلى جانب إشباع حاجيات أفراد المجتمع من خلال إنتاج  و نماذج النمو
 السمع و الخدمات .

عمى الرغم من التشريعات القانونية و مشاريع الإصلاح المتعمقة بالاستثمار الأجنبي 
ب تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ذألا أنو لا تزال ىناك تحديات كثيرة تعيق ج ،رالمباش

ا الأخير و بعض المتغيرات ذسنحاول فيم الروابط الموجودة بين ى ىنان و م إلى الجزائر،
 الكمية للاقتصاد الجزائري.

 : الاشكالية 1.1
ما مدى تأثير المتغيرات  انطلاقا مما سبق تم صياغة إشكالية الدراسة بالشكل التالي :   

 ئر ؟إلى الجزا (IDE)ب الاستثمار الأجنبي المباشرجدالاقتصادية الكمية عمى 
لصحة  يعتمد بحثنا في معالجتو للإشكالية المطروحة عمى الاختبار القياسي  

  مقسمة حسب طبيعتيا بالشكل التالي :فرضيات 
المباشر  بين الاستثمار الأجنبي ()ىناك علاقة ايجابية ذو دلالة إحصائية  -

معدل التضخم في  الناتج الداخمي الخام و ، سعر الصرف و كل من معدل الفائدة ،
 .الجزائر

 .ىناك عوامل أخرى تحول دون تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر -

 أهداف الدراسة. 2.1
ه الدراسة ىو معرفة العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر و ذاليدف الرئيسي من ى

 : المتغيرات الاقتصادية الكمية في الجزائر
 لأجنبي المباشر و الناتج الداخمي الخامالعلاقة بين الاستثمار ا -
 العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر و سعر الصرف  -
 العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر و التضخم  -
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 العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر و معدلات الفائدة  -
 الدراسات السابقة . 3.1

 الاستثمارات الأجنبية اىتماما كبيرا و متزايدا سواءا تحضي الدراسات التي تطرقت إلى موضوع
 سواءا من الناحية النظرية أو القياسية  و لعل من أىميا : في الجزائر أو غيرىا من الدول،

قياس أثر بعض " :(2009.2010)سحنون فاروق،  سحنون فاروق تحت عنوان دراسة:- 
 "الجزائردراسة حالة  ،جنبي المباشرالمؤشرات الكمية للاقتصاد الكمي عمى الاستثمار الأ

-جامعة فرحات عباس-2009.2010-مذكرة لنيل شيادة الماجستير في عموم التسيير
 كالتالي:تحميمية كانت أىم نتائجيا –قام الباحث بدراسة قياسية  -سطيف

حصة الجزائر من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر تبقى ضعيفة ولا تزال تحتاج إلى -
 كثر خاصة أنيا تتمتع بالإمكانيات البشرية و المادية .تحسين أ

و لكنيا  ،ب الاستثمارات الأجنبية المباشرةذالمؤشرات الاقتصادية تعتبر عامل ضروري لج-
 البيروقراطية، الرشوة، ه الأخيرة من أىميا:ذغير كافية لوجود عوامل أخرى من شأنيا طرد ى

 ..الخضعف ىياكل الاستقبال.. الإداري، الروتين
العوامل التي تؤثر عمى الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر تتمثل في كل من التضخم -

 .الإجمالي  الذي يعد أكثر تأثيراو الناتج المحمي 
أثر الاستثمارات "بعنوان:  2017 )خالد محمد السواعي( خالد محمد السواعي دراسة -

،كمية الاقتصاد و العموم "ي الاقتصاد الأردنيالأجنبية المباشرة عمى المتغيرات الكمية ف
قام الباحث بدراسة تأثير الاستثمارات الأجنبية المباشرة عمى بعض  جامعة الزرقاء،-الإدارية 

باستخدام نموذج متجو تصحيح  2013-1980المتغيرات الكمية للاقتصاد الأردني في الفترة 
ه الدراسة إلى وجود أدلة عمى ذرات فخمصت ىالخطأ ، لبيان اتجاه العلاقة السببية بين المتغي

لى  اتجاه ايجابي لسببية غرانجر من تدفقات الاستثمارات الأجنبية إلى الناتج الداخمي الخام، وا 
 .المدى القصير والطويل كل من الصادرات و الواردات عمى

نموذج  ":)يوسف ابراىيم كمال السيد( دراسة يوسف إبراىيم كمال السيد التي تحمل عنوان-  
مجمة الدراسات ، ر"قياسي لأثر سعر الصرف عمى الاستثمار الأجنبي المباشر في مص

دارة الفرص، المركز الديمقراطي العربي  ،ص  4،العدد2المجمد-برلين–الإستراتيجية لمكوارث وا 
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 2017-1977خلال الفترة   ARDLجنت نتائج الدراسة باستخدام نموذكا، ف105-128
 كالتالي :

 و السياسي عمى تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة في مصر . مناخ الاستثمارييؤثر ال-
 .رالاستثمار الأجنبي المباشر في مصيعتبر سعر الصرف أىم محددات 

 تخفيض قيمة العممة يشجع الاستثمارات الأجنبية المباشرة في مصر.-
 .في مصر IDEوجود علاقة ايجابية عمى المدى الطويل بين سعر الصرف و -
 طار النظري للاستثمار الأجنبي المباشرالإ .2
  مفهوم الاستثمار الاجنبي المباشر. 1.2 

لك الاستثمار الذي ذعمى أنو :  UNCTADيعرفو مؤتمر الأمم المتحدة لمتجارة والتنمية 
تعكس مصالح  دائمة ومقدرة عمى التحكم الإداريين شركة  ينطوي عمى علاقة طويمة المدى،

 )عمي عبد القادر عمي( لأم والشركة الإنتاجية  في قطر آخرفي القطر ا
 عمى خلالو من الحصول يتم الذي الاستثمار أنو :  ويعرفو فميح حسن خمف عمى        

 من وذلك المستثمرة، الجية اقتصاد غير اقتصاد في يعمل معين مشروع في مستمرة مصالح
 (2004،)فميح،  .المشروعممكية  في الفعال الدور خلال

 أو من لجزء المستثمر الأجنبي تممك عمى ينطوي أما عبد السلام أبو قحف فيقول : بأنو
 المستثمر مع إدارة المشروع في بالمشاركة قيامو إلى بالإضافة المشروع، في ماراتثالاست كل

 ممكيتو في حال والتنظيم الإدارة عمى الكاممة سيطرتو أو المشترك الاستثمار حالة في الوطني
 الموارد المالية من كمية بتحويل الأجنبي المستثمر قيام عن فضلا الاستثمار لمشروع لمطمقةا

 (1989)أبو قحف،  المضيفة. الدول إلى الآلات جميع في الفنية والخبرة والتكنولوجية
 في الدول المضيفة دوافع الاستثمار الاجنبي المباشر .2.2

 باشر ودوافع الدول المضيفة كما يمي:يمكن التمييز بين دوافع الاستثمار الأجنبي الم
 دوافع الاستثمار الاجنبي المباشر . 1.2.2
 .(2007/2008)بعداش،زيادة العوائد دون زيادة المخاطر التي قد يتعرض ليا المستثمر -
 .الخارجية الأسواق وغزو والتوسع النمو لكذو ك، جديدة أسواق عن البحث -

 العممية التجارب في الدولة المضيفة في ملاءالع استخدام و الجديدة المنتجات اختيار  -
 .والميدانية
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 الاستفادة من الأجور المنخفضة لعمالة الدولة المضيفة. -
 الاستفادة من الإعفاءات و المزايا الممنوحة في الدولة المضيفة من ضرائب . -
 زيادة المبيعات حيث ميما كان كبر حجم سوق دولة ما فإنو يبدو صغيرا جدا عند مقارنتو -

  .بالسوق العالمي المتكون من أسواق جميع الدول الممكن التصدير إلييا
 .(2005)عبد الله،  الحصول عمى المواد الخام من الدول المستثمر فييا -

الاستفادة من قوانين تشجيع الاستثمار والإعفاءات الضريبية التي تمنحيا كثير من الدول 
 .الحوافز الضريبية بية إلييا ومن أىميا: تقديمالمستثمر فييا من أجل جذب الاستثمارات الأجن

 الدول المضيفة دوافع. 2.2.2
الإسيام في تحسين وضعية ميزان المدفوعات عن طريق زيادة و  تمويل التنمية الاقتصادية، -

 .(2004)خضر،  فرص التصدير وتقميص الواردات وتدفق رؤوس الأموال الأجنبية
 ، الإنتاج الوطنيزيادة التراكم في الرأسمال الثابت و   -
 الإسيام في حل مشكمة البطالة. -
 تدريب العاممين عمى الأعمال الإدارية وعمى استخدام وسائل الإنتاج المتقدمة.  -
 نقل التكنولوجيا الحديثة. -
 .(2004)النجار،  والأجنبية الدولية الاستثمارات جمب -
 .الواردات محل الإنتاج إحلال -
 .الأجنبي الإستثمار لتشجيع الضريبية وغير ريبيةالض المزايا من مجموعة تقديم -
 .جديدة صناعات إنشاء -
 .والمصارف التأمين و كالسياحة الخدمات صناعة في التوسع -
 .لمدولة التنافسي المركز تحسين -

  .  أشكال الاستثمار الاجنبي المباشر3.2
 منيا :مباشر الأجنبي الىناك عدة تعاريف للاستثمار الاستثمار المشترك : .1.3.2

 أو طرفان فيو يشارك أو يمتمكو الذي الأعمال مشروعات أحد ": بأنو  Kolde)كولدي) رىي
 تقتصر لا ىنا المشاركة و . دائمة بصفة مختمفتين دولتين من أكثر أو معنويتان شخصيتان

 أو الاختراع براءات و الخبرة أو، الإدارة إلى أيضا تمتد بل المال رأس في الحصة عمى
 (2007)فميح،  ". التجارية علاماتال
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 إنتاجية عمميات عمى ينطوي المشترك الاستثمار أن :" عرفوفي  Terpstra)بسترا   ) تيرأما 
 حقا يمارس دولية شركة فييا الاستثمار أطراف أحد يكون و , دولة أجنبية في تتم تسويقية أو

 (2003، )أبو قحف عميو". الكاممة ةالسيطر  بدون الإنتاجية العممية أو المشروع إدارة في كافيا
 الأجنبيالاستثمار الممموك بالكامل لممستثمر   .2.3.2

حيث تمكنيا من  من أكثر الأنواع تفضيلا من طرف الشركات المتعددة الجنسيات،و يعتبر 
أو أي نوع أخر من أنواع النشاط الإنتاجي أو الخدمي بالدولة  إنشاء فروع للإنتاج أو التسويق،

و في المقابل ، التسويقية اجية و الإنتالمسؤولة عن العمميات الإدارية و وتكون ىي ، فةالمضي
ىذا بخلاف الدول  فيي تخاف من تسرب التكنولوجيا التي تمتمكيا إلى الشركات المحمية،

المضيفة والتي تتردد كثيرا في السماح بتواجد ىذا الشكل من الاستثمار خوفا من الاحتكار 
 .  (1998)قحف، مقدمة في ادارة الأعمال الدولية،  صاديةوالتبعية الاقت

 مشروعات أو عمميات التجميع .3.3.2
)أبو يكون في  شكل اتفاقية بين الطرف الأجنبي والطرف الوطني ) عام أو خاص (و   

، يتم بموجبيا قيام الطرف الأول بتزويد الثاني بمكونات منتج معين لتجميعو  (2001، قحف
 نيائيا.ليصبح منتجا 

 الشركات متعددة الجنسية .4.3.2
 المباشر الأجنبي الاستثمار وراءىا تجر التي القاطرة بمثابة الجنسيات متعددة الشركات تعد
 الجنسيات المتعددة الشركات ظيورىا بداية في عمييا يطمق كان - المختمفة العالم أقاليم نحو

Multinational company أشخاص إدارتيا يتولى كما عددةمت جنسياتل ممكيتيا كانت و ، 
 الاقتصادية المجنة شكمتيا والتي العشرين لجنة رأت لاحقة مرحمة في و متعددة جنسيات من

 استخدام يتم أن الشركات من النوع ىذا بنشاط الخاص تقريرىا في المتحدة بالأمم والاجتماعية
entreprise من بدلا corporation لأنيا ذلك لقوميات،ا الشركات تتعدى ىذه أن حيث 

 .(2008)أبو حرب،  .الدول بين والمزايا الموارد ونقل حرية تحريك من كبير بقدر تتمتع
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لتي تحول دون تدفقه إلى الاستثمار الأجنبي المباشر في التشريع الجزائري والعراقيل ا .3
 الجزائر
 نبي المباشر في التشريع الجزائريالاستثمار الأج. 1.3

زائر قوانين الاستثمارات مع انتياج سياسة الإصلاحات بمجموعة من القوانين لقد عالجت الج
أول قانون يتعمق بالاستثمارات موجو إلى رؤوس  63/277يعتبر القانون رقم  و التشريعات ،

كانوا طبيعيين أو  الاستثمار للأشخاص الأجانب سواء و الذي تضمن حرية الأموال الأجنبية،
، حرية التنقل و الإقامة بالنسبة لمستخدمي و مسيري  (1963، 277/63) معنويين

، (2009)محفوظ العشب،  (1999)غميوش،  الضمان ضد نزع الممكية المؤسسات الأجنبية،
 .والمساواة أمام القانون ولاسيما المساواة الجبائية

-15 فيمع محاولة تحيينو مع الواقع  66/284ا القانون تم إصدار قانون رقم ذو بعد فشل ى
تحديد دور رأس المال في  ىدفو ىو، كان 1966، 284/66)الرسمية، الامر   09-1966

ا القانون عمى ذوالضمانات الخاصة بو، وارتكز ى مكانتو وأشكالو ، و إطار التنمية الاقتصادية
 استبعاد رأس المال الخاص من مشاريع الاستثمار في القطاعات الحيوية للاقتصاد الوطني

 .(1966، 284/66ر )الرسمية، الام
المتعمق  11/82)الرسمية، الامر   1982أوت  28: المؤرخ في  82/11أما قانون رقم 

فبعدما كانت الدولة ترتكز عمى القطاع   ،(1982بالاستثمار الاقتصادي الخاص الوطني، 
و احتكارىا عمى  الخاص في أداء بعض الميام الاقتصادية متمثمة في التجارة والخدمات،

كان لابد ليا من تطويره فلمحروقات الذي يعتبر مجال جد ميم خاصة بالنسبة لمجزائر مجال ا
،  وعن طريق القطاع الخاص والأجنبي الذي يممك الإمكانيات المالية والتقنية الكبيرة لاستغلال

  % 49المشاركة الأجنبية و  %51ا القانون نسبة المشاركة الوطنية و التي قدرت ب ذحدد ى
 ن رأسمال الشركة .كحد أقصى م

تم إصداره لتنظيم سوق الصرف  1990/04/14: المؤرخ في 90/10قانون النقد و القرض 
السماح بإنشاء مصارف لغرض منو ىو تشجيع الاستثمارات و كان ا، حركة رؤوس الأموالو 

وأصبح بنك الجزائر مسؤولا عن مراقبة  و أجنبية ، (2006)بمعزوز بن عمي،   وطنية خاصة
 .90/10من القانون  185حسب المادة  ذاىو ارات الأجنبية الاستثم
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تكممة و تعويضا ، جاء  20/08/2001لمؤرخ بتاريخ :  ا 01/03قانون تطوير الاستثمار 
 .ا الأخيرذالعقارية التي جاء بيا ىالمالية و  قصد رفع العراقيل الإدارية ، 93/12لقانون 

ل فتح الاستثمارات أمام المستثمرين مشجعا للاستثمار الحر، من خلا 01/03جاء قانون 
ا إلغاء الأنشطة المخصصة لمدولة أو فروعيا و لعل أىم ما جاء ذالوطنيين أو الأجانب و ك

: إلغاء التمييز بين القطاع العام و الخاص و (2007)يحيى سعيدي،  ا القانونذفي ى
مركزي عمى شكل  لا المساواة لممستثمرين الأجانب و الوطنيين،إضافة إلى إنشاء شباك موحد

 . (ANDI)وكالة وطنية لتطوير الاستثمارات 
 عراقيل الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر. 2.3    
فبالرغم  تصنف عراقيل الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى عراقيل سياسية ،قانونية و إدارية    

التي و تشريعية صلاحات و أحكام إمن من المجيودات المبذولة من قبل الحكومة الجزائرية 
لك لم يسجل ارتفاع ذإلا أن  و تحسين مناخيا، ب الاستثمارات الأجنبية المباشرةذج إلىتيدف 

 1.6سجمت الجزائر استثمارات أجنبية مباشرة قدرت ب  2016كبير في حجميا ،ففي سنة 
مميار دولار  1.5ى  مميار دولار ، كما و ارتفعت تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة إل

،و يرجح ىدا الارتفاع إلى الاستثمار في 2017مميار دولار  سنة  1.2، مقابل 2018سنة
 )كنوسيد(قطاعات النفط و الغاز و السيارات حسب تقرير ندوة الأمم المتحدة لمتجارة و التنمية 

 مميار دولار . 1.4 : 2019في سنة  و بمغت،  1
رات الأجنبية لعائق القانوني من أبرز المعوقات الطاردة للاستثمايعتبر ا:  المعوقات القانونية

 يمكن تمخيصيا فيما يمي : المباشرة  و
 كثرة القوانين و عدم استقرارىا ،مما يزرع الخوف و الشك لدى المستثمرين الأجانب . -
 سياسات الإعفاء من الضرائب الغير واضحة و التي لا يتم تطبيقيا بشكل سميم و مجدي . -
في الجزائر لمتغيرات و بية المباشرة م مطابقة القوانين الخاصة بالاستثمارات الأجنعد -

 :  (2018)بونقاب مختار و زواودي لزىاري،  المستجدات نذكر من بينيا
 مثلا  %49/51اشتراط وجود شريك محمي يمتمك نسبة معينة من المشروع كقاعدة   -

                                                 
1
   : https://unctad.org/system/files/non-official-

document/wir20_fs_dz_en.pdf(win2020 fact sheet ALGERIA). 

https://unctad.org/system/files/non-official-document/wir20_fs_dz_en.pdf(win2020
https://unctad.org/system/files/non-official-document/wir20_fs_dz_en.pdf(win2020
https://unctad.org/system/files/non-official-document/wir20_fs_dz_en.pdf(win2020
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المتعمقة بحماية الاستثمارات الأجنبية عدم احترام الدولة لنصوص الاتفاقيات الدولية  -
 المباشرة

 تأخير مشروعاتو  و المستثمر وقت تضييع في الإدارية البيروقراطية تتسبب  -
والنزاىة  الأمانة لعنصري الحكومية المؤسسات في العاممين وافتقار الإداري الفساد -

 ممف عمى مشرفةال الإدارية الييئة أعضاء لدى الواحد الفريق روح غياب بالإضافة إلى
 التي الخدمات مستوى عمى ينعكس مما بينيم، فيما  والتفاىم التنسيق وانعدام الاستثمار،

 .الاستثمارات  جذب عمى يشجع لا الذي الأمر لممستثمرين الييئة تقدميا
 منهجية الدراسة .4

  رات الاستقرارية لمسلاسل الزمنيةاختبا. 1.4
 إلى :  )02ول رقم: انظر الملاحق : جد(تُشير نتائج الجدول

 3% في ثلاث  5كانت في الغالب أقل من  PP و  ADFأنّ القيم الحرجة لكل من اختباري -
؛ ممّا يدعونا إلى رفض فرضية )التضخم، الناتج الداخمي الخام، معدل الفائدة  (متغيرات  

سابقة الذكر  3بوجود جذر وحدة وقبول الفرضية البديمة أي أن كل السلاسل الثلاث H0 العدم 
وذلك عبر الأشكال الثلاثة لذلك غالبا : دون ثابت واتجاه عام،  I (0)مستقرة عند المستوى 

 .    % 10و  %1بثابت فقط وبثابت واتجاه عام، وىذا عند مستوى معنوية يتراوح بين 
% في كل من  5كانت في الغالب أكبر من  لكل من الاختبارين السابقينأنّ القيم الحرجة   -

 فرضية العدم و بالتالي نقبل ؛)لخام، سعر الصرف الناتج الداخمي ا (المتغيرات الباقية 
H0 بوجود جذر وحدة مع رفض الفرضية البديمة أي أن السمسمتين السابقين غير مستقرتين عند

ال الثلاثة لذلك : دون ثابت واتجاه عام، بثابت فقط وبثابت ، وذلك عبر الأشكI (0)المستوى 
يتحتم عمينا معرفة درجة استقرار السمسمتين السابقتين عبر إعادة اختبار و ىنا واتجاه عام .

انظر الملاحق جدول (، والنتائج موضحة في الجدول I (1)جذر الوحدة ليما عند الفرق الأول 
 :)02رقم 

إلى استقرار كل من السمسمة الزمنية لمناتج الداخمي الخام وسعر  02تبين نتائج الجدول رقم 
 . %  5و %1عند مستوى معنوية يتراوح بين وىذا  I (1)الصرف مستقرتين عند الفرق الأول 
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   مل المشترك بين متغيرات الدراسة اختيار المنهج القياسي المناسب لاختبار التكا. 2.4
ذه المرحمة من البحث أن نُشير  إلى أىميٌة بعض النماذج بِدايةً، مِن الضروري في ى

والتي  -المالية خاصّة  –الأخرى التي تُستخدم في قياس التكامل المشترك بين السلاسل الزمنية 
لم يستعِن بيا بحثنُا نظراً لاعتماده عمى متغيرات اقتصادية كميٌة ذات مشاىدات سنوية 

ونذكر ىنا كل من تحميل المويجات  . -تقرار خاصة رتبة الاس -وبخصائص إحصائية معيّنة 
the wavelet analysis  تُعتبر ىذه الطريقة مفيدة لمنظر في اثنين من المجالات اليامة حيث

في وقت واحد ) الوقت، التردد (، مما يجعميا فعالة جداً في دراسة البيانات غير الثابتة مثل 
، زيادة عمى بعض (Deora,R,& Nguyen,D., 2013) بيانات مؤشرات الأسواق المالية

  DCC-GARCH (Engle ,R, 2002) نماذج متعددة المتغيرات حيث تم تصميم نموذج
مة التتبع الديناميكي مثلًا لتتبع الارتباط الدينامكي بين السلاسل الزمنية لمعوائد لحل معض

متغيرات الاقتصاد الكمي بالإضافة إلى ذلك، وبالنسبة لدراسة التكامل المشترك بين ، للارتباط 
نتيجة مجموعة من الحقائق المجردة والخصائص نجد أن المناىج القياسية تختمف إلى حد ما 

يتميز بعدم التحيز والكفاءة والتي الإحصائية المُميّزة لمسمسمة الزمنية، لذا فالبحث عن نموذج 
مدى وجود تكامل تنتج بصفة خاصٌة عن قمة عدد المشاىدات. كما يُفيد في التعرف عمى 

مشترك بين المتغيرات عمى المدى القصير والطويل، وتحديد حجم ومعنوية التأثير الذي تمارسو 
المتغيرات المستقمة في تفسير المتغير التابع. والأىم من ذلك كمو أن يُمكن الاعتماد عميو في 

نا إلى استخدام حالة كان اختلاف في مستوى تكامل المتغيرات . كل المواصفات السابقة تقود
 The Autoregressive Distributed Lag (ARDL)منيج الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء 

Approach  أو ما يُعرف كذلك بمنيج تحميل الحدودThe Bounds Testing Approach 
، ((Engle & Granger ,1987 اختبارات التكامل المشترك التقميدية مثل اختبار خاصّة وأنّ 

( تتطمّب أن تكون (Johansen & Juselius, 1990( واختبار (Johansen ,1988اختبار 
-Al Malkawi,H) المتغيرات محل الدراسة متكاممة من نفس الرتبة

Marashdeh,&Abdullah,N, 2012) ليذا فعادة ما يتم استخدام ىذا النموذج في تحديد .
وز رتبة استقرار المتغيرات مستوى العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية الكمية بشرط عدم تجا

 . I (1)الفروق الأولى 
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كخلاصة لما سبق ذكره، يعتمد اختيار منيجية البحث عمى طبيعة المتغيرات المستخدمة 
ودرجة تكامميا ،فإذا كانت متغيرات البحث متكاممة من نفس الرتبة في الفرق الأول أو الثاني 

، أما إذا كانت المتغيرات ((Johansen ,1988ـ يُمكن استخدام منيجية التكامل المشترك لـ
و  I (1)مختمفة في درجة تكامميا كما في حالتنا ) خميط من درجة التكامل عند المستوى 

 The Bounds Testing Approach( يكون منيج اختبار الحدود  I (1)الفروق الأولى 
 الأنسب.
 صياغة النموذج 1.2.4

لمتمثمة بـنمو الناتج الداخمي الخام، معدل التضخم، معدل لقياس أثر المتغيرات المستقمة وا
الفائدة ومعدل الصرف عمى المتغير المعتمد والمتمثل بالاستثمار الأجنبي المباشر ، يُمكن 

 :تيلآاصياغة النموذج ك
 

 ARDL تقدير نموذج 2.2.4
 نتائج تقدير النموذج ، ويلاحظ أن النموذج المستخدم 03رقم  يمخص الجدول

 ( , 0 1،2،3،1 )  (ARDL)  وىذا يعني أن النموذج حدد فترة إبطاء واحدة لممتغير التابع
وىو الاستثمار الأجنبي المباشر وثلاثة لمتغير التضخم وفترتين لمناتج الداخمي الخام، واحدة 

 .لمعدل الصرف وصفر لمعدل الفائدة

 
 Eviews 9اعتماداً عمى برنامج   ثةصدر :  من إعداد الباحمال
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اغمب ) لان معامل معدل أن ىناك علاقة طردية بين  03يتضح لنا من خلال الجدول  رقم 
( R2=0.82المتغيرات المستقمة والمتغير التابع , كما يلاحظ أن قيمة )الفائدة غير معنوي ( 

 % من التغيرات في تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر  ,28أي أن المتغيرات المستقمة تفسر 
أن تقدير النموذج لا يعاني من مشكمة الارتباط  Breusch-Godfreyاختبار نلاحظ من 

 .)02الممحق رقم (الذاتي لمبواقي و عدم وجود مشكل عدم  ثبات التباين 
   منهجية الحدود  باستخدام اختبار التكامل المشترك. 3.2.4

نمجأ الى استخدام  لكي نؤكد التكامل المشترك أو العلاقة طويمة الأجل بين متغيرات الدراسة
( وتقارن مع الحدود العميا والدنيا لبيسران ، فإذا Fمنيج الحدود ، ونتوصل إلى إحصائية )

( اكبر من الحدود العميا نرفض فرضية العدم ونقبل الفرض البديل الذي Fكانت إحصائية )
ا كانت ينص عمى وجود علاقة طويمة الأجل او تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة ، أما إذ

( اقل من الحدود الدنيا نقبل الفرض البديل الذي ينص عمى عدم وجود تكامل Fإحصائية )
ذا كانت إحصائية ) ( تقع بين Fمشترك او علاقة طويمة الأجل بين متغيرات الدراسة , وا 

 الحدود العميا والدنيا لبيسران فالنتائج تكون غير محسومة . 
( محصورة من Fائج اختبار الحدود ويتبين أن قيمة )نت في الممحق )04(يوضح الجدول رقم 

%( مما يشير أن العلاقة بين الاستثمار 10الحدود العميا والدنيا لبيسران عند مستوى معنوية )
 الأجنبي والمتغيرات الكمية غير مؤكدة عمى المدى الطويل .

مى المدى ،حيث يقدر العلاقة ع بالممحق(05) معادلة الاختبار موضحة في الجدول رقم
القصير و تشير نتائج التقدير أن التدفقات السابقة للاستثمار الأجنبي المباشر سمبية في 
المدى الطويل ،أما التضخم فمو تأثير سمبي عمى الاستثمارات الأجنبية المباشرة في المدى 
القصير و ايجابي عمى المدى الطويل،و الناتج الداخمي الخام لو تأثير ايجابي عمى 

ثمارات الأجنبية المباشرة في المدى القصير وسمبي في المدى الطويل ،و فيما يخص الاست
سعر الصرف فمو تأثير سمبي في المدى القصير و الطويل عمى الاستثمارات الأجنبية 

 .فمو تأثير سمبي في المدى الطويلالمباشرة ،أما سعر الفائدة 
 نموذج تصحيح الخطأ. 4.2.4

 معاملات إلى يشير حيث ، الخطأ تصحيح نموذج فيوضح(06)الجدول رقم   أن حين في
لى ، المدى القصير في الديناميكية العلاقة  سرعة إلى يشير الذي الخطأ تصحيح معامل وا 
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 الأجل من أي التعديل المستقمة المتغيرات و التابع المتغير بين ما التوازنية العلاقة تعديل
 وتحقق إحصائيا، ومعنوي سالب المتغير ىذا يكون أن ويشترط الطويل، الأجل إلى القصير

 و التابع المتغير بين ما الطويل المدى غير مؤكدة عمى علاقة وجود الشروط يؤكد ىذه
 - التعديل معامل بمغ دراستنا ومن ، المستقمة المتغيرات أو المتغير
 لعلاقةا تكون أن أجل من سنويا % 110بنسبة  تعدل السابقة الفترة أن ذلك ويعني ، 1.10

 . مستقرة حالة في
 معاملات العلاقة في المدى الطويل .5.2.4

الطويل  المدى عمى العلاقة معاملات إلى انظر الملاحق( 07رقم الجدول الأخير بينما يشير 
يبدو واضحا أن معامل التضخم و معدل الفائدة غير معنوية إحصائيا أي ليس ليذين 

ستثمار عمى عكس المتغيرين الآخرين وىما الناتج المتغيرين تأثير ايجابي عمى مستوى الا
 . %1الداخمي و معدل الصرف فميما معنوية قاربت 

 نتائج الدراسة. .5

أوضحت نتائج دراستنا إلى وجود علاقة تكامل مشترك غير مؤكدة عمى المدى الطويل وفق 
 عمى علاقةال بينما معاملات المدى القصير، في منيج الحدود ،و كدا وجود علاقة ديناميكية

الطويل  فيبدو أن كل المتغيرات ليا علاقة طردية  ،كما يتضح لنا أن معدل التضخم و  المدى
معدل الفائدة ليس ليما تأثير ايجابي عمى مستوى الاستثمار ،عمى عكس المتغيرين الآخرين 

 وىما الناتج الداخمي و معدل الصرف فميما تأثير ايجابي  عمى مستوى الاستثمار.
عوامل أخرى تحول دون تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر ،فبالرغم من  ىناك  

الإصلاحات و التشريعات التي قامت بيا الدولة في قطاع الاستثمارات الأم و الني كانت 
تيدف لمقضاء عمى المعوقات التي تحول دون ارتفاع حجم التدفقات إلى الجزائر ،إلا أن 

يفة و لا تزال تحتاج إلى إعادة النظر خاصة و أن الجزائر تمتمك كل حصتيا منيا بقيت ضع
 تمويل الدولي و العولمة المالية الإمكانيات المادية و البشرية اللازمة و المواتية لخوضيا في ال

 خاتمة وتوصيات .6

سعر (ه الورقة الضوء عمى أثر بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية ذلقد سمطت ى
عمى الاستثمار الأجنبي المباشر في  )اخمي الخام،التضخم ،معدل الفائدة الصرف،الناتج الد

الجزائر فتوصمنا إلى أن الناتج الداخمي الخام و سعر الصرف ليم علاقة طردية مع الاستثمار 



 درقال يمينة .....قياس أثر المتغيرات الاقتصادية الكمية عمى جذب الاستثمار
 

678 

ا ما يفسر عمى أنو كمما كان البمد أكثر تطورا و نموا كمما زادت تدفقات ذالأجنبي المباشر و ى
نبية إليو،كذلك بالنسبة إلى سعر الصرف فكمما كانت معدلات الصرف أكثر الاستثمارات الأج

 ب الاستثمارات إلى البمد .ذا في جذاستقرارا كمما ساعد ى
اما فيما يخص معدلات الفائدة فكانت العلاقة عكسية غير معنوية ،و بالنسبة لمتضخم 

معدلات التضخم فان مستويات فالعلاقة عكسية معنوية و بالتالي يمكن القول أنو كمما ارتفعت 
 الاستثمار تنخفض و العكس صحيح ،

كما و خمصت دراستنا إلى أن ىناك عوامل أخرى عديدة تحول دون تدفقات الاستثمارات 
الأجنبية إلى الجزائر تتمثل في العراقيل السياسية ،الإدارية و القانونية ،و لا تزال الجزائر إلى 

ه التدفقات إلييا عن طريق سن القوانين المساعدة ذتوى ىا تحاول جاىدة توسيع مسذيومنا ى
 لك و القضاء عمى البيروقراطية و الفساد بكل أنواعو .ذعمى 
 يتم التي التوصيات، من تقديم مجموعة يمكن نتائج من الدراسة إليو توصمت ما ضوء في

 التالي: النحو عمى إيجازىا
 .تطوير الصيرفة و الأسواق الماليةلك ذي فضرورة توفير المناخ المناسب للاستثمارات بما  -
ضرورة  اذكإعادة النظر في قوانين و تشريعات الاستثمارات خاصة المتعمقة بتطويره و  -

 تشجيعو من قبل السمطات .
القضاء عمى كل المعوقات التي تساعد في طرد الاستثمارات الأجنبية المباشرة بما فييا  -

 الفساد، الرشوة و البيروقراطية .
الاستثمارات الأجنبية  بذفي جب الاستفادة من تجارب الدول الرائدة و الناجحة وجو  -

 المباشرة.
 و أخيرا توفير الاستقرار الأمني و السياسي . -
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