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الفشل المالي عمى  الدراسة لإظيار دور وأىمية التدقيق في التنبؤ و تشخيص تيدف ىذه :ممخص
"المنشأة المستمرة"  075عمى ضوء المعيار الدولي لمتدقيق رقم  مستوى المؤسسة الاقتصادية
 "استمرارية الاستغلال" 075والمعيار الجزائري لمتدقيق رقم 

الفشل المالي يعتبر أكثر حدث سمبي يمكن أن تتعرض لو وقد توصمت ىذه الدراسة إلى أن 
المؤسسة لما لو من أضرار تؤثر عمى استمرارية نشاطيا وبقاءىا في السوق، لذا وجب الاستعانة 

ظروف من شأنيا أن تبعث بشك كبير حول قدرة  بخدمات المراجع لمكشف عن أي أحداث أو
 المؤسسة عمى مواصمة استغلاليا.

  075المعيار الدولي لمتدقيق رقم ؛  الفشل المالي؛  المراجعة:  يةالكممات المفتاح

 JEL  :M42، M40تصنيف 
 

Abstract:   This study aims to show the role and importance of auditing in 

predicting and diagnosing financial failure at the level of the economic 

institution in the light of the International Standard for Auditing No. 570 

“Continuing Establishment” and the Algerian Standard for Auditing No. 

570 “Continuity of Exploitation”. This study concluded that financial 

failure is the most negative event that the institution can be exposed to 

because of the damages that affect the continuity of its activity and its 

survival in the market. continue to exploit it. 
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 :مقدمة .1

إن بناء أي نموذج محاسبي لممؤسسة يجب أن يعتمد عمى فرض الاستمرارية طالما لييس 
بشييكل قيياطع إلييى عكييس ذلييك، فكفيياءة أداء النشيياط المييالي لممؤسسييات يعييد حجيير ىنيياك مييا يشييير 

أىيدافيا والمتمثمية فيي البقياء والنميو والاسيتمرارية وسيوء إدارة ىيذا النشياط قيد  الزاويية فيي تحقييق أىيم
يوقييع مثييل تمييك المؤسسييات بمييا يعييرف بالانحييدار المييالي، والييذي ىييو جييرس إنييذار لتغيييرات مالييية قييد 

شيار الإفلاس ومن ثم التصفية.تؤول إلى ال  فشل المالي وا 
ونظييرا لمييدور الييذي يمعبييو مراجييع الحسييابات خييلال قيامييو بميميية المراجعيية لممصييادقة عمييى صييحة  

وانتظامية الحسابات السنوية لممؤسسة ومدى تعبيرىا الصادق عين مركزىيا الميالي ونتيجية نشياطيا، 
 075الجزائيري لمتيدقيق رقيم  أة المسيتمرة" والمعييار"المنشي 075فقد جاء المعييار اليدولي لمتيدقيق رقيم 

المتضيييمن لممعيييايير  3557ميييارس  50الميييؤرخ فيييي  32"اسييتمرارية الاسيييتغلال" حسيييب المقيييرر رقيييم 
الجزائرييية لمتييدقيق، حيييث يعالجييان التزامييات المراجييع فييي تييدقيق الكشييوف المالييية المتعمقيية بتطبيييق 

 اد الكشوف المالية.الإدارة لفرضية استمرارية الاستغلال في إعد

 إشكالية الدراسة:. 1.1
 من خلال ما تقدم ذكره، يمكن إبراز الإشكالية الرئيسية ليذه الدراسة في السؤال الرئيسي التالي: 

عمييى ضييوء  المراجعيية فييي التنبييؤ بالفشييل المييالي عمييى مسييتوى المؤسسيية الاقتصييادية كيييف تسيياىم 
"استمرارية  075مستمرة" والمعيار الجزائري لمتدقيق رقم "المنشأة ال 075المعيار الدولي لمتدقيق رقم 

 الاستغلال"؟
 :والفرضيات  تساؤلات الدراسة. 1.1

 التساؤلات -أ 
 من خلال التساؤل الرئيسي وضمن سياق الإجابة يمكننا طرح التساؤلات الفرعية التالية:

 ما لمقصود بالمراجعة؟ وما ىي أنواعيا؟

 تتمثل أسبابو؟ماىو الفشل المالي؟ وفيما 

 فيما يتمثل دور المراجع في التنبؤ بالفشل المالي لممؤسسة؟
 الفرضيات -ب
 .الفشل المالي أكثر حدث سمبي يمكن أن تتعرض لو المؤسسة  -

 فقط.تفيد عممية التنبؤ بالفشل المالي بتجنب الوقوع في خطر العسر المالي  -
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المؤسسة عمى الاستمرار .مناقشة تقييم الإدارة في  والمراجع  ىناك مشكل بين -  

 : تيدف ىذه الدراسة إلى:أهداف البحث. 1.1
 لفت انتباه المؤسسات الاقتصادية لأىمية الاستعانة بخدمات المراجع لمتنبؤ بالفشل المالي؛

إعطاء صورة شاممة عن مختميف المؤشيرات والأدلية التيي يعتميد عميييا مراجيع الحسيابات فيي التنبيؤ 
 المالي.بالفشل 

 أهمية البحث:. 1.1
تكميين أىمييية ىييذه الدراسيية فييي تناوليييا لموضييوع يعييد ميين أىييم مواضيييع السيياعة والمتمثييل فييي أىمييية 
المراجعة في التنبؤ بالفشل المالي لممؤسسة الاقتصادية، نظرا لمدور الفعال الذي تؤديو لمكشف عن 

 درة المؤسسة عمى الاستمرار.الأحداث أو الظروف التي يمكن أن تمقي بتكينات سمبية عمى ق
 تقسيمات البحث:. 0.1

 ومن  اجل  تغطية  ذلك  تم  تقسيم ىذه الورقة البحثية إلى المحاور التالية:
 المحور الأول: ماىية المراجعة؛

 المحور الثاني: ماىية الفشل المالي بالمؤسسة الاقتصادية؛

ممؤسسة عمى ضوء المعييار اليدولي لمتيدقيق المحور الثالث: دور المراجع في التنبؤ بالفشل المالي ل
 "استمرارية الاستغلال" 075"المنشأة المستمرة" والمعيار الجزائري لمتدقيق رقم  075رقم 

  :ماهية المراجعةالمحور الأول:  .2

 مفهوم المراجعة وخصائصها  .1.1
 مفهوم المراجعة: أولا:
طوائيف تسيتخدم القيوائم الماليية المدققية تعتبر المراجعية وسييمة لا يايية، تييدف إليى خدمية عيدة     

وتعتمدىا في اتخاذ قراراتيا ورسم سياساتيا، فالييدف مين المراجعية ىيو إبيداء رأي فنيي محاييد حيول 
ميدى الالتيزام بتطبييق المبيادئ المحاسيبية وعين صيدق ومصيداقية وصيراحة المعموميات الناتجية عين 

ذا ميييا نجحيييت المراجعييية  فيييي تحقييييق أىيييدافيا فييييي بيييذلك تسييييم فيييي نظيييام المعموميييات المحاسيييبية، وا 
 تحقيق الأىداف الكمية لممؤسسة.

يقصد بالمراجعة لغويا "المعياودة" وتعنيي معياودة النظير فيميا قميت بيو مين عميل أو فيميا قيام بيو     
 الغير من أعمال لتحديد مدى صوابيا.
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الأفيراد لميا دونيو  خير وقد كانيت تيتم ىيذه المراجعية فيي العصيور القديمية عين طرييق سيماع احيد    
من بيانات تتعمق في الغالب بأموال عامة وحكومية لمتحقق من صحتيا، ولعيل ذليك السيبب فيي أن 

" جياء مين كممية لاتينيية بمعنيى يسيتمع Auditingاشتقاق اصطلاح المراجعة في المغة الإنجميزيية "
"Audire."( Hamed, 2011, P 12) 

فت المراجعة عمى أنيا: " عممية منتظمة لمحصول عمى فالجمعية المحاسبية الأمريكية عر     
القرائن المرتبطة بالعناصر الدالة عمى الأحداث الاقتصادية وتقييميا بطريقة موضوعية لغرض 

الأطراف  موضوعية، ثم توصيل نتائج ذلك إلىالتأكيد من درجة مسايرة ىذه العناصر لممعايير ال
 (Tohamy, 2006, P 09 )المعنية ".

كما يمكن تعريف المراجعة بأنيا: " فحص أنظمة الرقابة الداخمية والبيانات والمستندات    
والحسابات والدفاتر الخاصة بالمؤسسة محل المراجعة فحصا انتقادينا منظما، بقصد الخروج برأي 
فني محايد عن مدى دلالة القوائم عن الوضع المالي لذلك المشروع في نياية فترة زمنية معمومة، 

 (Abdullah, 2012, P 13 )ومدى تصويرىا لنتائج أعمالو من ربح أو خسارة عن تمك الفترة "

 خصائص المراجعة: ثانيا:
من التعاريف السابقة يمكن توضيح الخصائص الأساسية المرتبطة بالمراجعة حسب الشكل التالي 

 فيما يمي:
 : الخصائص الأساسية لممراجعة 51شكل ال

 
Source: Amin El-Sayed Ahmed Lotfy, 2006, P 20 
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 (Amin, 2006, P 19) من الشكل نلاحظ أن الخصائص الأساسية لممراجعة تتمثل في

حيث يقوم بعممية المراجعة مراجع حيادي ومؤىل، وتمك العممية  تعتبر المراجعة عممية منظمة:
يجب أن تكون منظمة، بمعنى أنيا تعتمد في أدائيا عمى أسموب منيجي منطقي يتكون من 
مجموعة من الإجراءات المتتابعة والمخططة وتحكميا إطار نظري يتمثل في مجموعة من 

نما ىي الأىداف والمعايير المقررة، فعممية المراجعة إذ ن ليست عممية عشوائية يير مخططة وا 
 تقوم عمى طريقة عممية منيجية؛

 يتم جمع وتقييم أدلة الإثبات بشكل موضوعي:    
أساس عمل المراجع الحيادي ىو جمع أدلة الإثبات وتقييميا بشكل موضوعي، وتتكون تمك  

ر اليومية والدفتر الكبير( الأدلة عند مراجعة القوائم المالية من بيانات محاسبية أساسية )دفت
ومعمومات مؤيدة )فحص الفواتير والشيكات وييرىا من المستندات، البيانات التي يتم الحصول 
عمييا من خلال الاستفسار والملاحظة والجرد الفعمي للأصول والمصادقات عمى الأرصدة من 

 طرف ثالث(.

اه حيادي عند حصولو عمى أدلة ويشير لفظ موضوعي إلى قدرة المراجع عمى الاحتفاظ باتج   
الإثبات وتقييميا، ويوحى ذلك بأن عممية المراجعة يجب أن تتم بواسطة مراجع مستقل يير متحيز 

 سواء عن مقدم المعمومات أو مستخدمييا؛
تأكيدات خاصة بتصرفات وأحداث اقتصادية: تتعمق أدلة الإثبات بتأكيدات خاصة بتصرفات   

لتأكيدات ىي عبارة عن إيضاحات وبيانات للإدارة تتضمنيا القوائم وأحداث اقتصادية، وتمك ا
 المالية موضوع المراجعة.

عمى سبيل المثال فإن ظيور رصيد المخزون بالقوائم المالية يفيد وجود تأكيدات مقدمة من الإدارة 
 بشأن المخزون عمى النحو التالي:

 أن المخزون موجود فعلا )تأكيد الوجود(؛

 حتفظ بو من اجل البيع أو الاستخدام في العمميات الإنتاجية؛أن المخزون ي

 أن المخزون يشمل جميع المنتجات والمواد التي تمتمكيا المنشأة )تأكيد الممكية(،

 أن قيمة المخزون الظاىرة في القوائم المالية مبينة طبقا لتكمفتو أو قيمتو السوقية )تأكيد التقويم(؛
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كافي  ن القوائم المالية تفصح بشكلالميزانية بطريقة صحيحة، واأن المخزون قد تم عرضو في 
نتاج يير تام(، وما إذا كان  عنو بما يضمو من أنواع رئيسية )المواد الأولية والموازم، إنتاج تام وا 

 الإنتاج محل رىن أو تم التنازل عنو لأطراف أخرى.

أن باقي البنود المكونة مثل: المبيعات، وىكذا فإن القوائم المالية تحتوي عمى تأكيدات مماثمة بش   
 الأصول الثابتة...الخ.

درجة التطابق بين تمك التأكيدات والمعايير المقررة: يتمثل اليدف الأساسي لمراجعة القوائم      
المالية في تكوين رأي عن عدالة عرض القوائم المالية، ويتم ذلك بتحديد رأي المراجع في مدى 

مثال ذلك أن المخزون الظاىر بالميزانية موجود وممموك لممؤسسة، مع  تطابق تمك التأكيدات
 مبادئ المحاسبة المتعارف عمييا؛

تبميغ المستخدمين المعنيين بنتائج المراجعة: إن اليدف من عممية المراجعة ىو إعداد تقرير      
ن طريق تقرير مراجعة باعتباره وسيمة الاتصال وتبميغ النتائج لممستخدمين المعنيين، حيث ع

المراجعة يتم إعلام المستخدم بمدى تطابق تأكيدات المراجعة مع مبادئ المحاسبة المتعارف 
 عمييا.

 أنواع المراجعة .1.1
ىناك أنواع متعددة من المراجعة تختمف باختلاف الزاوية التي ينظر إلى عممية المراجعة من     

نواع واحدة، وبوجو الإجمال، تصنف المراجعة خلاليا، ولكن مستويات الأداء التي تحكم جميع الأ
 حسب وجيات النظر المختمفة حسب مايمي:

 أولا: المراجعة من حيث نطاق عممية المراجعة:
 (Hussein, 2009, P 52 )تنقسم المراجعة من حيث النطاق إلى ما يمي:

مل الذي يؤديو، ولا مراجعة الكاممة: يقصد بيا المراجعة التي تمنح المراجع إطارا يير محدد لمعال
تضع الإدارة أية قيود عمى نطاق أو مجال العمل الذي يقوم بو المراجع، حيث يقوم المراجع 
بفحص القيود والمستندات والسجلات المحاسبية بقصد إعطاء رأي فني حول عدالة القوائم المالية، 

يا قميمة العدد، حيث وقد كان ىذا النوع ىو السائد عندما كانت المنشآت صغيرة الحجم وعمميات
كان ىدف المراجعة كشف جميع الأخطاء التي تحتوييا الدفاتر والسجلات المحاسبية، إلا انو مع 
كبر حجم المؤسسات وتكوين شركات الأموال أصبح من يير المنطقي قيام المراجع بفحص كامل 

 لمقيود والسجلات والدفاتر المحاسبية.
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ي يقتصر عمل المراجع فييا عمى بعض العمميات المعنية، أو المراجعة الجزئية: ىي المراجعة الت
ىي ذلك النوع من المراجعة التي توضع فييا بعض القيود عمى نطاق فحص المراجع بأية صورة 

 من الصور، وتحدد الجية التي تعين المراجع تمك العمميات.

 ثانيا: من حيث الوقت الذي تتم فيو عممية المراجعة:
: يقصد بيا قيام عممية المراجعة والفحص بصفة مستمرة إذ يقوم المراجع أو المراجعة المستمرة

مساعديو بزيارة المؤسسة فترات متعددة خلال السنة المالية لتدقيق وفحص البيانات المثبتة بالدفاتر 
والسجلات، بالإضافة لمراجعة نيائية لمقوائم المالية في نياية السنة المالية بعد ترصيد الحسابات 

 (Raafat, 2011, P 31 )قفال الدفاتر.وا  

عداد الحسابات والقوائم المالية  المراجعة النيائية: وتتميز بأنيا تتم بعد انتياء السنة المالية وا 
الختامية، ويمجأ المراجع الخارجي إلى ىذا الأسموب عادة في المؤسسات صغيرة الحجم والتي لا 

 تتعدد فييا العمميات بصورة كبيرة.

 من حيث الهيئة التي تقوم بعممية المراجعة:ثالثا: 
ىي المراجعة التي تتم بواسطة طرف من خارج المؤسسة بغية فحص  المراجعة الخارجية: -

البيانات والسجلات المحاسبية والوقوف عمى تقييم نظام الرقابة الداخمية من أجل إبداء رأي فني 
ن نظام المعمومات المحاسبية المولدة محايد حول صحة وصدق المعمومات المحاسبية الناتجة ع

ليا، وذلك لإعطائيا المصداقية حتى تنال القبول والرضى لدى مستعممي ىذه المعمومات من 
 الأطراف الخارجية  )المساىمون، المستثمرين، البنوك...الخ(.

نيا: عرف مجمع المراجعين الداخميين الأمريكيين المراجعة الداخمية عمى أ المراجعة الداخمية:-
"نشاط تقييمي مستقل ينشأ داخل منظمة الأعمال لمراجعة العمميات كخدمة للإدارة، وىي وسيمة 

 (Tohamy, 2006, P 33 )رقابة إدارية تعمل عمى قياس وتقييم فعالية وسائل الرقابة الأخرى".
 رابعا: من حيث درجة الإلزام بعممية المراجعة:

ون التجاري إلى إلزامية المراجعة لبعض الشركات كشركة ينظر المشرع الجزائري من خلال القان   
المساىمة وعدم إلزامية المراجعة إلى ييرىا من الشركات كالشركة ذات المسؤولية المحدودة و 

 (Tohamy, 2006, P 21) شركة التضامن، ولذلك سنميز نوعين من المراجعة:
وىي المراجعة التي يحتم القانون القيام بيا، حيث نص المشرع من خلال  المراجعة الإلزامية:-

نصوصو عمى إلزامية تعيين مراجع يقوم بالوظائف المنوطة لو من خلال القانون المعمول بو، 
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وىذا بغية الوصول إلى الأىداف المرجوة من عممية المراجعة، ونص المشرع الجزائري في المادة 
 ي عمى إلزامية تعيين مراجع حسابات بالنسبة لشركات المساىمة.من القانون التجار  959

وىي المراجعة التي تتم دون إلزام قانوني وبطمب من أصحاب المؤسسة أو  المراجعة الاختيارية:-
مجمس الإدارة، ففي الشركات ذات المسؤولية المحدودة أو ذات المسؤولية المحدودة وذات 

مب الاستعانة بخدمات المراجع الخارجي بغية الاطمئنان الشخص الوحيد يسعى أصحابيا إلى ط
عمى صحة المعمومات المحاسبية الناتجة عن نظام المعمومات المحاسبية وعن نتائج الأعمال 
والمركز المالي، إذ أن ىذه المعمومات تتخذ كأساس لتحديد حقوق الشركاء وخاصة في حالات 

من القانون التجاري  085الجزائري في المادة الانفصال أو انضمام شريك جديد، ونص المشرع 
 عمى تعيين مراجع لمحسابات في حالة الاقتضاء لذلك.

 خامسا: من حيث درجة الشمول ومدى المسؤولية في التنفيذ:
 (Amin, 2006, P 31) وتنقسم إلى 

ائم وىي فحص البيانات المثبتة بالسجلات والدفاتر، والتأكد من صحة القو  المراجعة العادية:-
بداء رأي فني محايد حول ذلك.  المالية ومدى دلالتيا لنتيجة الأعمال والمركز المالي، وا 

ويالبا ما يمجأ المراجع إلى إتباع المراجعة الاختيارية ىنا، ويعتبر مسؤولا عن أي إىمال أو 
 تقصير أثناء قيامو بالميمة التي أسندت إليو. 

وىذا النوع من المراجعة يكون بيدف البحث عن حقائق معينة والوصول  الفحص لغرض معين:-
إلى نتائج يستيدفيا الفحص. وقد تكون الحسابات والبيانات موضوع المراجعة قد سبق مراجعتيا 

 مراجعة عادية بيدف الخروج برأي محايد حول المركز المالي ونتيجة الأعمال.

الدفاتر والسجلات بيدف اكتشاف يش ما، أو  ومن الأمثمة عمى "الفحص لغرض معين" فحص 
التعرف عمى أسباب اختلاس معين، أو بغرض تحديد الشيرة في حال خروج شريك أو انضمام 
 خر أو لتحديد قيمة السيم في حالة الاندماج أو في حالة حساب تركة تشتمل عمى أسيم أو يير 

 ذلك.
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 : ماهية الفشل المالي بالمؤسسة الاقتصادية:1
 المفهوم النظري لمفشل المالي والمفاهيم المشابهة له .1.3
يعد الفشل المالي من الأمور الخطيرة التي تتعرض ليا الأنشطة المالية في الشركات وتتعدد     

أسباب حدوثو وكميا تقود إلى الإفلاس والتصفية، وتمثل مرحمة تمر بيا الشركة من مراحل 
 التصفية المالية كما ىو مبين في الشكل التالي:الانحدار المالي لحين الوصول إلى 

 مراحل الانحدار المالي :51شكل 

 
Source: Rafa’ Ibrahim Al-Hamdani, Yassin Taha Yassin Al-Qattan, 2013, 

P 456. 

 = الالتزامات المالية (X)حيث: 
(Y) .التدفقات النقدية الخارجة = 

يمكن ملاحظة الاختلافات الدقيقة والمتقاربة حيث نجد أن مرحمة التعثر المالي   من الشكل أعلاه
تبدأ مع بداية الانحدار المالي لمشركة وذو انحراف بسيط وذات تدفقات نقدية متعثرة والتزامات تكاد 
تكون صغيرة قد يمكن معالجتيا والإيفاء بيا، أما في مرحمة خطر السيولة فيظير الشكل انحدارا 

ضحا وذو تدفقات نقدية أقل من المرحمة السابقة والتزامات كبيرة عمى الشركة، ونلاحظ في وا
مرحمة العسر المالي بأن الانحدار شديد لا يمكن السيطرة عميو ومعالجتو لوصولو إلى مرحمة 
فقدان السيولة بسبب قمة التدفقات النقدية الداخمة وزيادة الالتزامات وكل ىذه المراحل تصب في 

 (Al-Hamdani, 2013, P 457)يور الفشل المالي ومن ثم الإفلاس والتصفيةظ
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وعميو فإن الفشل المالي ىو مرحمة زمنية طويمة تمتد لعدة سنوات تمر فييا الشركة بعثرات 
وصعوبات لا تستطيع تجنبيا إلى أن تصل في النياية إلى حالة العجز عن سداد الالتزامات 

تعريف الدكتور جبل لمفشل المالي: "يستخدم مصطمح الفشل المالي )العسر المالي(، في حين أن 
 (Aladdin, 2009, P 306 )للإشارة إلى انتياء حياة الشركة بإشيار إفلاسيا".

إذن الفشل المالي يعد حصيمة الأزمة المالية لمشيركة واليذي يعيرف تعريفيا عاميا عميى انيو انعيدام    
عميى الإبقياء بمتطمبيات اسيتمرارية نشياط الشيركة، وكممية الفشيل قدرة الموارد المالية المتاحية لمشيركة 

 ,Failure, Distress)ىييي الكمميية المقابميية لمكممييات المترادفيية الاسييتعمال فييي المغيية الإنجميزييية 

Bankruptcy)  والتيييي تعنيييي )الفشيييل، العسييير، الإفيييلاس( ولكيييل كممييية مفيومييييا الخييياص فيييي عميييم
لمالي مفيومان، أحيدىما اقتصيادي وارخير ميالي، إذ ينصيب المال والاقتصاد، ولمفشل في النشاط ا

الأول عمى قياس النجاح أو الفشل اعتمادا عمى مقدار العائد عمى رأس المال، وتعد الشركة فاشيمة 
عند عجزىا عن تحقيق عائد مناسب عمى رأس المال المستثمر والذي يتناسب والمخاطر المتوقعة، 

ة عمى تسديد التزاماتيا المستحقة في مواعيدىا المقررة، ويعيرف ويؤشر الثاني عمى عدم قدرة الشرك
الفشل المالي بأنو عجز عوائد الشركة في تغطية كل التكاليف ومن ضمنيا كمفة تمويل رأس المال 
وعييدم قييدرة الإدارة عمييى تحقيييق عائييد عمييى رأس المييال المسييتثمر يتناسييب والمخيياطر المتوقعيية لتمييك 

اه عدم مقدرة المنشأة عمى سداد التزاماتيا القصيرة الأجل عنيدما يسيتحق الاستثمارات، وىناك من ير 
 موعد تسديد ىذه الالتزامات.

مصييطمح الفشييل المييالي فييي عممييو وعرفييو عمييى أنييو  John Argentiفييي حييين اسييتخدم الباحييث  
 العممية التي تكون فيو الشركة قد بدأت بالسير في الطريق الطويل اليذي ينتييي بحيدث وىيو العسير

 (Al-Hamdani, 2013, P 459) المالي.
 (Shugairi, 2011, P 127 )وبذلك فإن الفشل المالي يتخذ مظيرين ىما:

: وىيييو الموقيييف اليييذي تعجيييز فييييو الشيييركة عييين مواجيييية TechnicalInsolvencyالعسييير الفنيييي -
بأزمييية التزاماتييييا المسيييتحقة رييييم أن أصيييوليا أكبييير مييين التزاماتييييا ويعبييير عييين ىيييذا المفييييوم عيييادة 

 السيولة؛

: وىيييو الموقيييف اليييذي تعجيييز فييييو الشيييركة عييين مواجيييية Real Insolvencyالعسييير الحقيقيييي -
 التزاماتيا المستحقة وتكون أصوليا اقل من التزاماتيا.
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تنصييب محصييمة ىييذه التعيياريف كميييا  فييي الحقيقيية عمييى حاليية واحييدة وىييي أن الشييركة تعيياني ميين 
التزاماتيا الجارية في وقتيا المحدد، بل وان ىناك إشارات إلى الفشل المالي وعدم القدرة عمى سداد 
 (Al-Hamdani, 2013, P 459) أن الشركة تعاني من مشاكل مالية.

أما الفشل القانوني فيو الموقف الذي يعبر عن الحالة التي لا تتمكن فييا الشركة من مواجية       
عميو ويصل فييا إلى ضرورة الاعتراف فيي الشيكل الفشل المالي ولا يستطيع التحكم فيو أو التغمب 

 (Shugairi, 2011, P 127) القانوني الذي يعني اتخاذ الإجراءات القانونية لإعلان الإفلاس.
وعمييييو فيييإن تعرييييف الإفيييلاس مييين الناحيييية القانونيييية ىيييو حالييية الإفيييلاس القضيييائي اليييذي          

يونيييا فييي مواعيييد اسييتحقاقيا، إذ يييتم إشيييار تتعييرض لييو الشييركة بوصييفو نتيجيية لتوقفيييا عيين سييداد د
إفلاسييييا وبحكيييم مييين المحكمييية المختصييية لغيييرض تصيييفيتيا وبيعييييا تميييييدا لسيييداد ىيييذه اليييديون إليييى 

 (Al-Hamdani, 2013, P 459) أصحابيا.

 أسباب الفشل المالي: .1.1
ركيييييزت معظيييييم الدراسيييييات التيييييي تعرضيييييت لأسيييييباب الفشيييييل إليييييى أنييييييا ترجيييييع إليييييى عواميييييل         
أن ىنياك خمسية أسيباب تيؤدي إليى فشيل  (Dun and Brad Street)بينت دراسة   حيث ،مختمفة

،  %5,2، الإىميييييال بنسيييييبة  %92,35وأبرزىيييييا عيييييدم أىميييييية الإدارة، وكانيييييت النسيييييبة   الشيييييركات 
، والمتبقيي اعتبيرت أسيباب أخيرى ونسيبتيا %5,9، الكيوارث بنسيبة %5,7الاحتييال والتزويير بنسيبة 

5,9%.( Mahmoud, 2010, P 13) 

 ويمكن تقسيم الأسباب التي تؤدي لفشل الشركات إلى أسباب داخمية وأسباب خارجية:
 أولا : أهم الأسباب الداخمية

 ضعف الإدارة وعدم عمميتيا؛ 

 عدم كفاءة السياسات التشغيمية المختمفة مثل سياسات البيع والتسعير والإنتاج؛ 

  إلى تكنولوجيا يير متطورة؛إجراءات التوسعات يير المطموبة والمجوء 

 تمويل جزء من الموجودات الثابتة من المطموبات المتداولة؛ 

 عدم كفاءة الإدارة في تحصيل المستحقات من الزبائن وييرىم؛ 

 الخسارة المتراكمة؛ 

 عدم السيطرة عمى المخزون؛ 

 .سوء التجييز الداخمي والموقع يير المناسب 
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 ثانيا: أهم الأسباب الخارجية
 الاقتصادية المحيطة ببيئة المنشأة المنافسة وعدم توافر مصادر التمويل اللازمة  الظروف

 لإجراء التوسعات الضرورية؛

 ارتفاع كمفة مصادر التمويل؛ 

 التوقعات المتشائمة لممستثمرين والمحممين الماليين في سوق الأوراق المالية وييرىا؛ 

 .المنافسة الشديدة 

 075دور المراجع في التنبؤ بالفشل المالي لممؤسسةعمى ضوء المعيار الدولي لمتدقيق رقم  :1
 "استمرارية الاستغلال" 075"المنشأة المستمرة" والمعيار الجزائري لمتدقيق رقم 

إن بنيياء أي نمييوذج محاسييبي لممؤسسيية يجييب أن يعتمييد عمييى فييرض الاسييتمرارية طالمييا انييو         
يشييير بشييكل قيياطع إلييى عكييس ذلييك، ويتفييق ىييذا الفييرض مييع الاعتبييارات القانونييية ليييس ىنيياك مييا 

 والاقتصادية التي تعمل في ظميا المؤسسة.
إن شك مراجع الحسابات بإمكانيية اسيتمرارية المؤسسية وتعرضييا لمفشيل الميالي والتصيفية 

كيل البعيد عين العدالية، أي  والإفلاس في العام المقبل يعني أن القيم الواردة في القوائم المالية بعيدة
أن المؤسسييية لا تسيييتطيع تحقييييق أصيييوليا بالمبيييالغ المسيييجمة كميييا قيييد يكيييون ىنييياك تغييييير فيييي مبيييالغ 
الالتزامييات وتيياريخ اسييتحقاقيا وكنتيجيية لييذلك فييإن مبييالغ الأصييول والخصييوم وتصيينيفيا فييي البيانييات 

 المالية قد تحتاج إلى تعديل.
فيذ لإجراءات المراجعة وعند تقييم النتائج أن يكون يقظا لذلك يتوجب عميو عند التخطيط والتن

لإمكانية فرض استمرارية المؤسسة، فإذا كان لديو الشك حول استمرارية المؤسسة عميو أن يجمع 
من الأدلة ما يكفي لتأكيد أو تبديد الشك حول قدرة المؤسسة عمى الاستمرار ولمدة لا تزيد عن 

الميزانية وبنظرة تاريخية إلى مينة تدقيق الحسابات نجد بأن ىناك  سنة مالية واحدة من تاريخ بيان
العديد من الدعاوى التي رفعت عمى بعض مدققي الحسابات نتيجة عدم قدرتيم عمى التنبؤ بالفشل 
المالي لممؤسسة، فما ىي المؤشرات والأدلة التي يعتمد عمييا مراجع الحسابات في التنبؤ بالفشل 

 (Hamada, 2003, P 03 )المالي.

في إطار عرضو ليذا الموضوع ثلاثة أنواع من المؤشرات  075يبين المعيار الدولي لممراجعة 
 (Hamada, 2003, P 03) وىي:
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 المؤشرات المالية: .1.1
 الموقف المالي: يتمثل بصافي الخصوم أو بصافي الخصوم المتداولة؛ 

  وجود توقع حقيقي لتمديدىا أو اقتراب موعد تسديد القروض ذات الفترات المحددة وعدم
تسديدىا أو الاعتماد بشكل كبير عمى القروض قصيرة الأجل لتمويل الأصول طويمة 

 الأجل؛

 ظيور النسب المالية الأساسية بشكل سمبي؛ 

 خسائر تشغيمية ضخمة؛ 

 تأخر توزيعات الأرباح أو توقفيا؛ 

 عدم المقدرة عمى تسديد استحقاقات الدائنين في مواعيدىا؛ 

 عوبات في تطبيق شروط اتفاقيات القروض؛الص 

 تغيير طريقة سداد الموردين من التسميف إلى الدفع عند الاستلام؛ 

  عدم القدرة عمى تمويل مشاريع تطوير منتجات ضرورية جديدة أو استثماراتيا ضرورية
 أخرى.

 المؤشرات التشغيمية: .1.1
 فقدان إداريين قياديين دون تعويضيم؛ 

  أو امتياز أو ترخيص أو اعتماد مالي؛فقدان سوق رئيسي 

 مصاعب عمالية أو نقص في تجييزات ميمة؛ 

 .التغيير التكنولوجي 

 مؤشرات أخرى: .1.1
 عدم تطبيق متطمبات رئيسية أو قانونية؛ 

  إجراءات قانونية معمقة ضد المؤسسة، والتي في حال نجاحيا، قد تسفر عن أحكام لا
 يمكن تنفيذىا؛

  أو السياسات الحكومية؛تغييرات في القوانين 

 55-55وبالنسبة لدور المراجع في الجزائر في التنبؤ بالفشل المالي لممؤسسات، فإن القانون  
المنظم لممينة ينص أنو يترتب عمى محافظ الحسابات إعداد تقرير خاص في حالة ملاحظة تيديد 
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خلالو رأيو الفني المحايد محتمل عمى استمرارية الاستغلال، إضافة لمتقرير العام الذي يبدي من 
 (Shariqi, 2016, P 237 )حول القوائم المالية.

"استمرارية الاستغلال" قد بين مسؤولية المراجع في  075كما أن المعيار الجزائري لممراجعة رقم   
 Ministry of) :تقييم قدرة المؤسسة عمى مواصمة استغلاليا، حيث يجب عمى المراجع

Finance, 2017, p 4) 
  جميييع عناصييير مقنعييية كافيييية وملائمييية مييين اجيييل تقيييدير صيييحة فرضيييية اسيييتمرارية الاسيييتغلال

 الموضوعة من طرف الإدارة أثناء إعداد وعرض الكشوف المالية؛

 .استنتاج وجود "عدم اليقين" معتبر أو لا، حول قدرة المؤسسة عمى مواصمة استغلاليا 

مخيياطر المطموبيية، يجييب عمييى المراجييع أن كمييا نييص المعيييار عمييى أنييو عنييد أداء إجييراءات تقييييم ال
يحدد إن كانت ىناك أحداث أو ظروف من شأنيا أن تبعث بشك معتبير حيول قيدرة المؤسسية عميى 

 مواصمة استغلاليا.
وعميييو فييإن عمييى المراجييع أن يحييدد إذا سييبق لييلإدارة وأن أجييرت تقييمييا مبييدئيا لقييدرة المؤسسيية عمييى 

 (Ministry of Finance, 2017, P 5) مواصمة استغلاليا:
إذا كان الأمر كذلك، عميو أن يناقش ىذا التقييم مع الإدارة ويحدد إذا كانيت ىيذه الأخييرة  .أ 

قد حددت أحيداث أو ظيروف، مين شيانيا أن تبعيث بشيك كبيير حيول قيدرة المؤسسية عميى 
 مواصمة استغلاليا، وفي ىذه الحالة عميو أن يناقش خطط العمل لمتصدي ليا أو لا؛

ليم ييتم التقييييم بعيد، عميى الميدقق أن يتنيياقش ميع الإدارة حيول الأسيباب التييي فيي حالية إذا  .ب 
مييين خلالييييا تعتيييزم تطبييييق فرضيييية اسيييتمرارية الاسيييتغلال ويتحيييرى عييين وجيييود أحيييداث أو 

 ظروف، من شأنيا أن تبعث بشك كبير حول قدرة المؤسسة عمى مواصمة استغلاليا.
 . خاتمة0
الأساسيييييييية التيييييييي تواجيييييييو العدييييييييد مييييييين المؤسسيييييييات  يعيييييييد الفشيييييييل الميييييييالي احيييييييد التحيييييييديات      

الاقتصيييييادية، الأمييييير اليييييذي يسيييييتدعي دراسيييييتو مبكيييييرا قبيييييل أن يسيييييتفحل ويتيييييرك أثيييييارا سيييييمبية عميييييى 
الوضيييييع الميييييالي لممؤسسييييية، وعمييييييو تنبيييييع أىميييييية المراجعييييية فيييييي التنبيييييؤ بالفشيييييل الميييييالي لممؤسسييييية 

عمييييى عييييدم مقييييدرة المؤسسيييية  الاقتصييييادية ميييين خييييلال قيييييام المراجييييع بدراسيييية كييييل المؤشييييرات الداليييية
عميييييييى الاسيييييييتمرار، وكيييييييذا فحيييييييص خطيييييييط الإدارة اتجييييييياه التصيييييييرفات المسيييييييتقبمية تأسيسيييييييا عميييييييى 

  النتائج. تقييميا للاستمرارية، وعميو تم التوصل إلى مجموعة من
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  .نتائج الدراسة6
 نوجزىا فيما يمي:

 بتطبييييييق المبيييييادئحيييييول ميييييدى الالتيييييزام إن الييييييدف مييييين المراجعييييية ىيييييو إبيييييداء رأي فنيييييي محاييييييد -
المحاسيييييييبية وعييييييين صيييييييدق ومصيييييييداقية وصيييييييراحة المعموميييييييات الناتجييييييية عييييييين نظيييييييام المعموميييييييات 

 المحاسبية؛

يعتبييير الفشيييل الميييالي أكثييير حيييدث سيييمبي يمكييين أن تتعيييرض ليييو المؤسسييية لميييا ليييو مييين أضييييرار -
 تؤثر عمى استمرارية نشاطيا وبقاءىا في السوق؛

 وقوع في خطر العسر المالي والإفلاس؛تفيد عممية التنبؤ بالفشل المالي بتجنب ال-

 ة وتعرضيييييييا لمفشيييييييل الميييييييالي والتصيييييييفيةشييييييك مراجيييييييع الحسيييييييابات بإمكانييييييية اسيييييييتمرارية المؤسسييييييي
والإفييييلاس فييييي العييييام المقبييييل يعنييييي أن القيييييم الييييواردة فييييي القييييوائم المالييييية بعيييييدة كييييل البعييييد عيييين 

 العدالة؛

جمع عناصر مقنعة كافية في  لممؤسسةتتمثل مسؤولية المراجع فيما يخص التنبؤ بالفشل المالي -
وملائميية ميين اجييل تقييدير صييحة فرضييية اسييتمرارية الاسييتغلال الموضييوعة ميين طييرف الإدارة أثنيياء 

 إعداد وعرض الكشوف المالية؛

يجيييييب عميييييى المراجيييييع التأكيييييد مييييين قييييييام الإدارة بعميييييل تقيييييييم لقيييييدرة المؤسسييييية عميييييى الاسيييييتمرار، -
 ومناقشة ىذا التقييم مع الإدارة.

 توصيات الدراسة:. 7
 بناء عمى ىذه النتائج يتم تقديم جممة من التوصيات نوجزىا فيما يمي:

 ضرورة تقييم خطط المؤسسة المستقبمية ودراسة تأثيرىا عمى استمراريتيا؛ 

وجييييوب قييييييام المؤسسييييات الاقتصيييييادية بالإفصيييياح عييييين أييييية حيييييالات تعثيييير قبيييييل أن تييييؤثر سيييييمبا -
 عمييا وتعرضيا لمفشل والتصفية؛

ورة اسيييييييتجابة الإدارة لتقيييييييارير المراجيييييييع بشيييييييأن الأحيييييييداث والظيييييييروف المحيطييييييية بالشيييييييركة ضييييييير -
 الذي يؤدي إلى تخفيض المخاطر إلى مستويات مقبولة.
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