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 :مقدمة .1
يعتبر التوريق أحد النواتج الأساسية لمجموعة من التطورات المالية العالمية وأحد أشكال 

 الأدوات المالية المستحدثة والتي لها صدى منذ انتشارها في ثمانينيات القرن الماضي.

منتجات التوريق من بين الأدوات المالية التي تمثل التزاما ماليا بالنسبة للجهة تعد   
ولا يزال الجدل قائما بين علماء المحاسبة والمنظمات الـــمُصدرة وأصلا ماليا بالنسبة للمستثمر، 

المهنية فيما يتعلق بموضوع القياس والافصاح المحاسبي من حيث الطريقة المناسبة في 
لومات المحاسبية التي تحتويها التقارير المالية بالشكل الأفضل والملائم إظهار المع

وقد أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية المعيار الدولي رقم  للمستخدمين والمستفيدين منها،
عداد التقارير إوالذي تم الغاؤه وحل محله معيار  "الأدوات المالية الاعتراف والقياس" 19

 "الأدوات المالية العرض والإفصاح". 10لمعيار الدولي رقم وا IFRS 9المالية 

 التي تعود بالمنفعة في مجال التمويل مزاياتتمتع عمليات التوريق بالعديد من ال: الدراسة إشكالية

لكل أطراف العملية، لذا لعملية القياس  العديد من المخاطر تنطوي علىوتوفير السيولة، إلا أنها 
 البحث في التساؤل الرئيسي التالي: إشكاليةوعليه يمكن صيغة والافصاح دورا بارزا في الحد منها، 

؟الدوليةكيف تتم عمليات القياس والافصاح عن عمليات التوريق وفقا للمعايير   

  أهم ما يميز التجربة المغربية في هذا المجال؟ وما

 تتفرع عن التساؤل الرئيسي، الأسئلة الفرعية التالية:

 ؛؟ما المقصود بعمليات القياس والافصاح في إطار عمليات التوريق  -

معايير لل وفقاكيف تتم كل من عمليات القياس والافصاح عن عمليات التوريق  -
 ؛؟الدولية

 ليهما:، هناك سؤالان أساسيان يجب الإجابة عقالتوري عمليات عند المحاسبة عن -
 المعنية؟الغرض الخاص ذات لهيئات هل يتعين دمج ا -
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 ؟لأغراض محاسبية المُحولةالأصول  بيع يتمهل  - 

)مجلس  لقانون المغربيل طبقاكيف تتم عملية المعالجة المحاسبية لعمليات التوريق  -
 وما هي أهم المعايير الدولية المستند إليها؟ المحاسبة المغربي(

 التالية: الرئيسية الفرضية من الدراسة تنطلق البحث: فرضيات

ساهمت المعايير الدولية في وضع إطار متكامل ومتناسق لعمليات القياس والافصاح 

 لعمليات التوريق على المستوى الدولي

 البحث أهمية
يستمد البحث أهميته من أهمية نشاط توريق الأصول المالية من جانبين، يرتبط الجانب     

باستعراض القياس والإفصاح المحاسبي عن عمليات التوريق، في حين يرتبط الجانب الأول 
بالسياسات المحاسبية المتعلقة بها والشروط اللازمة لاعتبار تحويل الأصول المالية من  الثاني

 الشركات المنشئة لمحافظ التوريق إلى الشركات المصدرة لسندات التوريق بيعا حقيقيا.
فبالإضافة إلى الأهمية التي تمثلها  ،للإفصاح المحاسبي عن عملية التوريقبالنسبة   

فإنها مع عملية التوريق لها أهمية إضافية في إلقاء الضوء على أية علاقات  ،عملية الإفصاح
ول إليه، في حين تتمثل أهمية الإفصاح عن السياسات ح  ة والمُ ول  ح  ل والأصول المُ حو  بين المُ 

عة في تقديم معلومات مفيدة بشكل كاف لمستخدمي القوائم المالية تساعدهم في المحاسبية المتب
 فهم الطريقة التي يتم الاعتماد عليها في قياس العوائد الناجمة عن عمليات التوريق.

 في: البحث أهداف تكمن :البحث فاهدأ 

 المتطلبات المحاسبية للقياس والإفصاح لعمليات التوريق؛ التعرف على -
التوريق كآلية  اتعمليطرق القياس والاعتراف والافصاح عن إلقاء الضوء على  -

 جديدة من آليات النظام المالي والمصرفي؛
 على تجربة المملكة المغربية في هذا المجال.التعرف  -
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 :بهدف تقديم الموضوع والاجابة على إشكالية الورقة البحثية، سيتم تقسيمها إلى

 للقياس والافصاح عن عمليات التوريق؛لية المعايير الدو دراسة نظرية حول مختلف  -

مجال المعالجة المحاسبية لعمليات التجربة المغربية في حول  تطبيقية دراسة -

 التوريق.

 العوامل التي ساهمت في وضع القياس والافصاح عن عمليات التوريق .3

قمة  هناك عدة عوامل ساهمت في وضع القياس والإفصاح عن عمليات التوريق على
 (11، صفحة 0810) كمال مجاور ضيف الله،  اهتمامات المؤسسات الدولية، ومنها:

رغبة إدارات البنوك في زيادة الأرباح من خلال التوسع في عمليات التوريق بصرف   1.3
أحد الأسباب النظر عن المخاطر الناجمة عن هذا التوسع، وبالتالي أصبحت عمليات التوريق 

 ؛0880الهامة وراء اندلاع الأزمة المالية العالمية 
ذات الغرض  هيئاتلممارسة توريق الديون وتحويل الأصول المالية للإقبال الشركات  3.3

في تقدير قيمة الأصول المالية المحولة بطرق احتيالية والإفراط في  غالخاص والتي تبال
 ؛تقدير قيمة الأصول المالية المحولة استخدام القيمة العادلة دون عدالة في

فلاس بنك 0.3 نتيجة ممارسة نشاط  Lehman Brothers الفشل في منع انهيار وا 

  التوريق.
 معايير المحاسبة الدوليةتوريق وفق الالمعالجة المحاسبية لعمليات  .0

العديد من الهيئات الدولية  من قبلتوريق التم التطرق للمعالجة المحاسبية لعمليات  
الدولية المحاسبة معايير  مجلسالمالية بالولايات المتحدة و المحاسبة  معاييركمجلس المعروفة 

 .جملة من المعايير الدولية للتقارير الماليةو  محاسبيةوالذي أصدر عدة معايير 
الشروط اللازمة لاعتبار  ،تضمنت السياسات المحاسبية المتعلقة بعملية التوريق وقد     

تحويل الأصول المالية من الشركات المنشئة لمحافظ التوريق إلى الشركات المصدرة لسندات 
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لا تزال المعالجة المحاسبية لمعاملات التوريق غير واضحة وغامضة على و   ا.التوريق بيعا حقيقي

 (Kothari, 2017) المالية.الرغم من التقارب الواضح مع المعايير الدولية لإعداد التقارير 
 

في إلقاء الضوء كبيرة أهمية فلها التوريق،  اتأما بالنسبة للإفصاح المحاسبي عن عملي     
مقدار وتوقيت  علىحول إليه والتي تؤثر لة والمُ حو  حول والأصول المُ أية علاقات بين المُ  على

 .لحو  التدفقات النقدية المتوقعة للمُ 
     :الأمريكية توريق في ضوء معايير المحاسبة الماليةالالمعالجة المحاسبية لعمليات  0.1

بعنوان "المحاسبة عن تحويلات وخدمات الأصول  148تناول المعيار الأمريكي رقم 

المالية والتخلص من الخصوم"، كل من مفهوم التوريق وأسس قياس والإفصاح عن عمليات 
لهذا المعيار يتم قياس الأصول والالتزامات الناتجة عن عملية التوريق بالقيمة  التوريق، فوفقا

العادلة ويتم الإفصاح عن طبيعة عملية التوريق في صلب القوائم المالية من حيث كونها 
عملية بيع حقيقي أم عملية تمويل، كما تناول الإفصاح عن التدفقات النقدية بين المحول 

قائمة التدفقات النقدية ، والإفصاح عن السياسات المحاسبية المتبعة  والمحول اليه وهذا في
عند قياس القيمة العادلة للأصول المحولة والإفصاح عن طرق تقدير القيمة العادلة والاعتراف 

 Financial Accounting) .بالأرباح والخسائر الناتجة عن عمليات التوريق في قائمة الدخل
Standard Board, 2020)  

حيث أن  توريق في ضوء معايير المحاسبة الدولية:الالمعالجة المحاسبية لعمليات  0.3

لسنة  19بعنوان "الأدوات المالية: الإفصاح"، والمعيار  1991لسنة  10كل من المعيار رقم 
بعنوان "الأدوات المالية: الاعتراف والقياس" يكملان بعضهما البعض فقد ركز المعيار  1999
، علي كيفية تحسين الإفصاح عن الأدوات المالية والتي من بينها عمليات التوريق 10الدولي 

فقد تناول تعريف التوريق وقياس الأصول والالتزامات الناتجة عن  19أما المعيار الدولي رقم 
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عملية التوريق بالقيمة العادلة ، وأن يتم الإفصاح عن طبيعة عملية التوريق في صلب القوائم 

 .المالية
ول ح  والمُ ل حو  الإفصاح عن التدفقات النقدية بين المُ  لم يتناول 19المعيار رقم ولكن   
وهذا ، كما إنه لم يتناول أيضا القياس والإفصاح عن المخاطر الناتجة عن عملية التوريق اليه،

 IFRS 9 4)-( Dechow & Myers, 2008, pp. 2ما تم تداركه مع المعيار 

ــا لمعيـار التقارير الماليةتوريق الالمحاسبية لعمليات المعـالجــة  0.0                  (IFRS 7) الـدولـيـة وفق

قام مجلس معايير المحاسبة الدولية بإجراء الكثير من التعديلات والتغييرات اللازمة علي             
اهتمت بجعل موضوع القياس والإفصاح المحاسبي عن الأدوات المحاسبة الدولية، وقد معايير 

بعنوان "الأدوات  7المجلس وقامت كمرحلة أولي بإصدار المعيار رقم المالية من أولويات عمل 

بإضافة متطلبات جديدة  10المالية : الإفصاحات"، وقد حل محل المعيار الدولي رقم 
   (IFRS, 2020)ي.للإفصاح المحاسب

 (kothari, 2017)  :تتمثل في: الجوانب المحاسبية للتوريق 0.3

من  "مجمع الضمانات"ما إذا كان سيتم تأجيل الأصول المُورقة  أي: الاعترافإلغاء  1.3.0

الميزانية العمومية للمنشئ. يستخدم المصطلح للتوقف عن الاعتراف بأصل مالي أو التزام 
البيع القانوني كدليل على المعالجة خارج يتعامل الممارسون مع و ، مالي في دفاتر المنشأة

 ؛الميزانية
أي ما إذا كان سيكون هناك ربح / خسارة في وقت بيع مجمع  :الاعتراف بالأرباح 3.3.0

يتم الاعتراف بالأرباح الناتجة على ألا  0810تنص إرشادات التوريق لعام  كما، الضمانات
 ؛االأرباح مقدملو تم تحصيل و المنشئ حتى عن البيع من قبل 

الخاص التي تمتلك الحقوق  غرضالالهيئة ذات ما إذا كان سيتم دمج  :التوحيد 0.3.0

ASI  ةتعتمد المعايير المحاسبي، القانونية لتجمع الضمانات مع المنشئ / أي مستثمر آخر
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منشئ ممارسة حقوق لعدم إمكانية ال، وبالنظر على حقوق التصويت كأساس للتوحيد احالي 21

 .مع المنشئ SPVإلى توحيد  االتصويت، فإن المعاملات لا تؤدي أبد

 قالمحاسبي لعمليات التوري الاعتراف .3

في عقد  ابالأداة المالية في البيانات المالية عندما تصبح المنشأة طرف "الاعتراف"يتم  
 ، كماانتهاء التزامهاتقوم المنشأة بإزالة التزام مالي من بيان مركزها المالي عند و الأداة المالية. 

تقوم بإزالة الأصل المالي من بيان مركزها المالي عندما تنتهي حقوقها التعاقدية في التدفقات 
 .(IFRS foundation, 2020) ؛للأصلالنقدية 

 يجبفإنه  IFRS 9حل محله المعيار الدولي  والذي 19 رقم الدوليضوء المعيار  في    
مالية في قائمة المركز المالي  التزامات بما ينشأ عن عمليات التوريق من أصول أو رافالاعت

كما يجب استبعاد الأصول ، للإدارةالتعاقدية  فقط عندما تصبح هذه الشركة طرفا في الأحكام
ميزانية المصدر الأصلي عندما تفقد المنشأة السيطرة على الحقوق  منالتي تم توريقها 

 .المالي أو جزء منه التعاقدية التي تشمل الأصل
للاعتراف عن عمليات  مدخلينيوجد  :التوريقمداخل الاعتراف المحاسبي لعمليات  1.3

بعمليات ف راوفقا لهذا المدخل يجب عدم الاعتو  ،مدخل التمويل خارج الميزانية، التوريق
بالآثار المالية الناتجة عنها من أصول وخصوم في راف الاعت نية وعدماالتوريق داخل الميز 

 (011، صفحة 0880)السيد شحاته، . نية العموميةاالميز 

بعمليات التوريق  رافوفقا لهذا المدخل يتم الاعتو ، زانيةمدخل التمويل داخل المي وهناك    
والخصوم الناتجة عن عمليات التوريق كبند من بنود  حيث تدرج الأصولزانية داخل المي

بالأصل  رافوفي هذه الحالة يجب على الشركة الاعت وكذلك الأصول والخصوم، زانيةالمي
 (18، صفحة 0881العبيشي، )عبد الله  .زانيتهاالمالي في مي لتزامالمالي أو الا
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يعرض الفكر المحاسبي مدخلين أساسين  : التوريقمداخل المحاسبة عن عمليات      2.4 

 : يليبشأن المحاسبة عن عمليات التوريق كما 
وفقا لهذا المدخل يتم إخضاع كافة المخاطر والعوائد  :مدخل المخاطر والمنافع 1.3.3

المتعلقة بعمليات التوريق من  تزاماتعلى أن تستبعد الأصول والاللدراسة معا، المرتبطة بالتوريق ل
، صفحة 0817)الطيب حماد حامد ،  .أخرى طرافتحويل كافة المخاطر إلى أ عندما يتم زانيةالمي

197). 
التوريق وتحديد المنافع يتم بمقتضاه تحليل عمليات : مدخل المكونات المالية 3.3.3

الناتجة عن عمليات  زاماتوالتعهدات المستقبلية المحتملة للالت المستقبلية المحتملة للأصول
 (190، صفحة 0817)الطيب حماد حامد ، . التحويل

 IAS32 طبقا للمعيار كيفية العرض للأدوات المالية -3

معايير المحاسبة الدولية التي تطرقت مباشرة للأدوات المالية سواء من هناك العديد من   
 عمليات التوريق.أو القياس أو الاعتراف بما فيها  ناحية العرض أو الإفصاح

أهداف المعيار هي كما  إن العرض:الأدوات المالية:  03هدف معيار المحاسبة الدولي  1.3

 (111، صفحة 0880)جمال الجعارات،  :يلي

 ؛وضع مبادئ لعرض الأدوات المالية كمطلوبات أو حقوق ملكية 1.1.3

يتم  للعرض، ؛وضع مبادئ لإجراء المقاصة بين الأصول المالية والمطلوبات المالية 3.1.3

التمييز  مالية وأدوات حقوق ملكية. يعتمد مطلوباتمالية و  أصولتصنيف الأدوات المالية إلى 
بين الالتزام المالي وحقوق الملكية على ما إذا كان على المنشأة التزام بتسليم النقد )أو بعض 

 الأصول المالية الأخرى(.
عن عمليات التوريق باعتبارها أحد العرض إجراءات  10المعيار الدولي رقم  حدد 3.3

  foundation, 2020)(IFRS :الأدوات المالية كما يلي
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 المعلومات المتعلقة بمدى وطبيعة الأدوات المالية الناشئة عن عمليات التوريق؛ 1.3.3

السياسات والطرق المحاسبية المتبعة، ويشمل ذلك معايير الإثبات وأسس القياس  3.3.3

 المستخدمة بالإضافة إلى تاريخ الاستحقاق أو الانقضاء أو التنفيذ؛
خيارات مُبك رة للتسوية بمعرفة أحد أطراف الأداة المالية، ويشمل ذلك الفترة أو  أي 0.3.3

 التاريخ الذي قد يتم فيه ممارسة الخيار وكذلك السعر )أو مدى الأسعار(؛
خيارات لأحد أطراف الأداة المالية تسمح بتحويل الأداة أو مبادلتها بأداة مالية  أي 3.3.3

أخرى أو موجودات أو مطلوبات أخرى، بما في ذلك الفترة أو التاريخ الذي يتوقع أن تحدث 
 ...الخ؛فيه عملية ممارسة الخيار وكذلك معدل )معدلات( التحويل أو المبادلة

أو مبلغها، وكذا التوزيعات أو أي عائد دوري آخر على القيمة  المعدل الاسمي للفائدة 3.3.3

الأساسية وتوقيت الدفع، بالإضافة إلى الضمانات المحتفظ بها في حالة الموجودات المالية 

 والمرهونات الــمُقدمة في حالة المطلوبات المالية؛
باستخدام عملة تختلف عن العملة في حالة الأدوات المالية التي يتم تحديد تدفقاتها النقدية  3.3.3

 التي يستخدمها المشروع في إعداد تقاريره المالية، فإنه يجب الإفصاح عن نوع تلك العملة؛
مخاطر أسعار الفائدة المتعلقة بعمليات التوريق التي تتعرض لها المنشأة، وتشمل  7.3.3

شروط الاتفاق التي تسببت تاريخ إعادة التسعير التعاقدي أو تاريخ الاستحقاق أيهما أقرب، و 
 في بقاء المنشأة مُعرضة لمخاطر أسعار الفائدة؛

مخاطر الائتمان لسندات التوريق ولكل فئة من الموجودات المالية التي تم توريقها سواء تم  5.3.3

 ؛استبعادها من الميزانية أم لا
الأمريكية عنها وفق  لا تختلف إجراءات المحاسبة عن عمليات التوريق وفق معايير المحاسبة    

 )ولكن قد يكون مختلفا على أرض الواقع أو من الناحية العملية(. المعايير الدولية
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 IFRS 7معيار إعداد التقارير المالية الدولي .3

  تم إصداره لتخصيصه للإفصاح فقط المتعلق بالمخاطر الناتجة عن التعامل بالأدوات المالية  
يسري المعيار كما ، 10 الدولي رالمتعلقة بالإفصاح من المعيابذلك يلغي كافة البنود  وهو

 بما فيها عمليات التوريق. IFRS 9والمعيار  IAS32على الأدوات المالية المعرفة في المعيار
" على الكيان الإفصاح فيما يتعلق بكل IFRS 7" معيار الدولي لإعداد التقارير الماليةاليوجب    

توفر معلومات القيمة العادلة تقييما حيث  ،ةالعادلفئة من الأصول والالتزامات المالية عن قيمها 
 (IFRS foundation, 2020). مبنيا على السوق لقيمة الأدوات المالية

لجزء مهم من عمليات  رير المالية إلى إعادة توطيدأدى تطبيق المعايير الدولية للتقا    

الحالات  في بعضحيث تكون  ،التنازل عن الأصول أو المخاطر في إطار عمليات التوريق
إعادة التوطيد لعملية ما ضرورية من الناحية المحاسبية، في حين تتنازل المؤسسة المعنية 

 (Hugue, 2005, pp. 62-64 ). على جزء مهم من المخاطر المرتبطة بالأصول الـمُورق ة
في  (FASB 157) عادلة وحددها معياروتجدر الإشارة هنا إلى أساليب التقييم بالقيمة ال  

 .(OBERT, 2013, p. 60) :ثلاثة أساليب للتقييم وهي
يعتمد على المبلغ المطلوب حاليا لإحلال ) )مدخل التكلفة الاستبدالتكلفة الإحلال أو  1.3  

 ؛لفة(إحلال التك(أصل ما 
عند تقييم الأسعار الممكن مشاهدتها وغيرها من  مدخلهذا اليستخدم ، القيمة السوقية 3.3  

 ؛عمليات السوق بما في ذلك الأصول المتماثلة أو المقارنة المعلومات الملائمة التي توفرها
عند التقييم لتحويل المبالغ  يستخدم) الدخلمدخل )القيمة الحالية المخصومة  0.3  

 .المستقبلية



دارية 388 -369ص ،  2021السنة:  ، 03العـــدد: ،  15 المجلد  مجلة أبحاث اقتصادية وا 
 

073 

يحدد معايير المحاسبة عن  يوالذ (FASB 140) للمعيارفطبقا  ،أما من ناحية الإفصاح   

هناك حالتين، مثلما يوضحهما التوريق والتحويلات الأخرى للأصول المالية والضمانات. 
 الجدول الموالي:

 : حالات الإفصاح عن عمليات التوريق1 جدولال

 
 (188-99ص:  ،0814الدين، : )نور المصدر

 عمليات التوريقل. الاعتراف والقياس 7

حددت معايير المحاسبة الدولية ضمن إطارها العام لإعداد وعرض القوائم المالية المقصود    
بعملية القياس، حيث أوضحت أن القياس" هو عملية تحديد القيم النقدية للعناصر التي 

الدخل ويتضمن نية العمومية وقائمة اسيعترف بها في القوائم المالية والتي ستظهر بها في الميز 
 (Stephens & others, 2016, p. 5) ذلك اختيار أساس محدد للقياس".
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بعد الاعتراف المبدئي، يجب على المنشأة قياس سندات التوريق بمقدار قيمها العادلة      

آخر ما عدا سندات بدون أي خصم لتكاليف العملية التي قد تتحملها عند البيع أو أي تصرف 
فيتم قياسها بمقدار التكلفة المطفأة باستخدام  ،التوريق المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق

أسلوب سعر الفائدة الساري المفعول إذا كان لها استحقاقا ثابتا، أما إذا لم يكن لها استحقاقا 
توريقها بالقيمة العادلة، لة بغرض حو  تقاس الأصول المُ و  ثابتا فيتم قياسها بمقدار التكلفة.

 .العادلة ويقاس الجزء المحتفظ به بالقيمة الدفترية الموزعة بنسبة القيمة
نموذج تصنيف وطريقة تقييم جديدة، ونموذج انخفاض القيمة  IFRS 9 يقدم المعيار    

عادة صياغتها عن طريق نهج محاسبة التحوط وأصبح تطبيق  .القائم على الخسارة المتوقعة وا 

 .1/1/0810من  بدء   إلزامياا المعيار هذ
 ,IFRS foundation) الموجودات المالية الى فئتين هما: IFRS 9 يصنف المعيار   

2020) 
  Financial assets at amortized costالمالية المقاسة بالتكلفة المطفأة الموجودات 1.7

  Financial assets at fair valueالمالية المقاسة بالقيمة العادلة الموجودات 3.7

موجودات مالية وهما:  ويتفرع تصنيف الفئة الثانية من الموجودات المالية الى تصنيفين   
 Financial assets at fair valueبالقيمة العادلة من خلال الربح او الخسارة العادلة

through profit and loss (FVTPL)  موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال دخلو 

 Financial assets at fair value through other comprehensiveشامل آخر 
income (FVOCI) 

 : التحديات التي تواجه كيانات التوريقIFRS 9 المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية. 5

تحديات جديدة لكيانات  9سيخلق تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم     
 (Stephens & others, 2016, pp. 2-6)  ما تعلق بـ: خاصة، التوريق
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نموذج انخفاض جديد سيؤثر على مستوى : الماليةتصنيف وقياس الأصول  1.5

 ؛الهامة الإضافية للبيانات المالية الإفصاحات المخصصات
يعتمد تصنيف وقياس الموجودات المالية على التدفقات النقدية : التصنيف والقياس 3.5

في حين أن هناك خيار القيمة  الأصل؛التعاقدية للأصل ونموذج الأعمال الذي يحتفظ به 
 .اختياره( الذي يمكن FVTPLالعادلة من خلال الربح أو الخسارة )

تصنيفها وقياسها بالتكلفة المطفأة فإنها ستحتاج إلى التي يتم بالنسبة للمنشآت  0.5

 الاختبارات التالية:
: يتم الاحتفاظ بالأصل المالي ضمن نموذج أعمال هدفه اختبار نموذج الأعمال 1.0.5

الأصول قبل الاحتفاظ بالأصول المالية لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية )بدلا من بيع 

  (؛استحقاقها التعاقدي لتحقيق التغيرات في القيمة العادلة
 ؛اختبار خصائص التدفق النقدي التعاقدي 3.0.5

 المطفأة،بالإضافة إلى القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة وقياس التكلفة  0.0.5 

( وهو مطلوب عندما FVTOCIهناك قياس بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر )
يكون نموذج الأعمال هو الاحتفاظ بموجودات مالية لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية والبيع 

 .اختبار خصائص التدفق النقدي التعاقدي يتطلبوهذا أيضا 
المعيار تغييرات ملحوظة في مخصصات خسائر هذا من المتوقع أن ينتج عن  3.5  

فإن احتمال التقلب المستمر من إعادة قياس  ذلك،على القروض عند الانتقال. علاوة 

. ويرجع 19مخصصات الخسارة بعد الانتقال أكبر مما هو عليه مع المعيار المحاسبي الدولي 
بدلا من الخسائر  المتوقعة،ذلك إلى قياس مخصص الخسارة على أساس خسائر الائتمان 

 المتحملة.الائتمانية 



 بن علقمة مليكة …عن عمليات التوريق وفق المعايير القياس والافصاح
 

053 

متطلبات المعيار  9عدل المعيار الدولي للتقارير المالية : البيانات المالية افصاحات 3.5

ويقدم عددا من  الإفصاحات،الأدوات المالية:  7الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 
 .التحوطوانخفاض القيمة ومحاسبة  والقياس،الإفصاحات الجديدة المتعلقة بالتصنيف 

(Stephens & others, 2016, p. 8)  أن متطلبات  هيئات التوريقيجب أن تدرك كما
التوحيد لم تتغير وأن حاملي سندات التوريق سيحتاجون إلى تطبيق المتطلبات الجديدة على 

مصممة لمستثمري و قياس محددة التصنيف و للمتطلبات الالأدوات المرتبطة تعاقديا. هذه 
السندات المدعومة بالأصول حيث يعتمد التصنيف جزئي ا على درجة تبعية السندات المحتفظ 

 .مصدرللبها 

يحدد نموذج أعمال الكيان ما إذا كانت  ،9بموجب المعيار الدولي للتقارير المالية رقم    
التدفقات النقدية ستنتج عن بيع الأصول المالية أو تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية أو 

 ,Bartolini & others, 2014) .19 رقم كما هو الحال مع معيار المحاسبة الدولي ،كليهما
p. 6) 

 حاسبية المطبقة على توريق الديون بالمغربالمعايير الم. 3

المتعلق بتسنيد  90/18حيث صدر القانون رقم  ،1999سنة تقنية التوريق عرف المغرب     

وسع من والذي المتعلق بتسنيد الأصول  11/81الديون الرهنية، وبعدها تم صدور القانون 
وكذا الأطراف التي يمكن لها اللجوء إلى هذه  أو توريقها طبيعة الديون التي يمكن تسنيدها

 التقنية التي تتميز بالتمويل المباشر.
هذه المرحلة يتم نقل ملكية الديون من المؤسسة البادئة أو في : التنازل عن الديون 1.3

عقد عن طريق  (0880)وزارة المالية،   المتنازلة إلى صندوق التوظيف الجماعي للتسنيد.
 .التنازل المستندي للديون



دارية 388 -369ص ،  2021السنة:  ، 03العـــدد: ،  15 المجلد  مجلة أبحاث اقتصادية وا 
 

050 

( المتعلق بالأدوات المالية IAS 39، المعيار )معيارينعن طريق  التنازل وضع قواعد تم 3.3 

( والذي IAS27والذي يعالج خاصة مبادئ عدم التقييد المحاسبي للأصول المالية، المعيار )
( )(SICتهدف قائمة تفسيرات )يعالج عمليات عدم التوطيد للهيئات ذات الغرض الخاص، 

مكانية المقارنة على نطاق العالم للبيانات المالية التي  إلى تحسين تطبيق المعايير الدولية وا 
يتم إعدادها باستخدام معايير المحاسبة الدولية وذلك بتفسير المسائل المحاسبية المثيرة للجدل، 

 .  (SIC12)ةوهي تفسيرات معتمدة وجزء من المنشورات الرسمية وخاص
وضع المعايير المحاسبية المطبقة على صندوق التوظيف الجماعي للتسنيد حاليا أو  تم 0.3

المعالجة المحاسبية لعمليات التسنيد بواسطة الأمر الصادر عن وزارة الاقتصاد المالية 
 .0881والصادر في فيفري  111/81والخوصصة والسياحة المغربية رقم 

ميزانية الصندوق أساسا من الديون المـــوُرق ة والمسجلة بقيمتها الاسمية، أصول تتكون  1.0.3

ويشكل الفرق بين القيمة الاسمية وسعر الشراء انخفاض أو فائض والذي يسجل في جانب 

الأصول للميزانية والذي سيكون محل عرض أو نشر وفقا للطرق المحددة عن طريق نظام 
هذا العرض هي تلك المتعلقة بالنسب الاكتوارية أو تسيير الصندوق، والطريقة الأنسب ل

)وزارة . الحسابية والتي لابد من إعادة فحصها مع كل قرار محاسبي تبعا لكل التعثرات المحققة
 (0881المالية، 
الانخفاض الناتج عن فائض القيمة يسجل في جانب الخصوم، حيث يتحقق الانخفاض  3.0.3

صبح عدم التغطية الكلية أو الجزئية لدين محتمل وذلك عن طريق تشكيل مؤونة للمخاطر عندما ت
 والتكاليف، أما عندما يصبح الدين غير قابل للتحصيل فإن مبلغه يحمل للتكاليف؛

تسجل الحصص والسندات المصدرة من قبل الصندوق بقيمتها الاسمية وتقدم منفصلة  0.0.3
في جانب الخصوم للميزانية، ويظهر الفرق مقارنة بسعر الإصدار في الميزانية في بند فارق 

                                                 
()- Standing Interpretations Committe. 
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الإصدار، ومصاريف الإصدار المتحملة من قبل الصندوق تسجل في جانب الأصول في بند 

يث تهتلك هذه المصاريف بطريقة خطية طيلة مدة عمل مصاريف أولية )إعدادية(، ح
الصندوق؛ أما التسبيقات المنفذة للصندوق من قبل المؤسسة المكلفة بالتحصيل يتم تسجيلها 

 محاسبيا في ديون الخزينة؛
، يعالج التوريق على أو المتنازلة القواعد المحاسبية المطبقة على المؤسسات البادئة 3.3

وني المحاسبي كتنازل، وبالتالي فإن الديون المتنازل عنها تختفي من مستوى المخطط القان
"، وتقترح المعايير المحاسبية الدولية تحليلا على لائحة التنازلميزانية المــتُناز ل منذ استلام "

عدة مراحل من أجل تحديد إذا ما كان الأصل المالي سيتم إدراجه محاسبيا أم لا تبعا للتنازل، 
 (2011, p. 27 ,(CDVM) ) :هيساسية والمراحل الأ

 تحديد إذا ما كان كل الأصل تم تحويله؛ 1.3.3
فحص إذا ما كانت حقوق تحصيل غالبية التدفقات المالية للأصول المحولة والمزايا  3.3.3

 المرتبطة بها تم تحويلها مع الأصول المتنازل عنها؛
 إذا ما كانت أغلبية المخاطر المرتبطة بالأصول تم تحويلها كذلك؛ تحديد 0.3.3
 تحديد إذا ما كانت الرقابة المرتبطة بالأصول تم تحويلها. 3.3.3

عندما تجتمع هذه الشروط، يمكن للهيئة المتنازلة عدم التسجيل المحاسبي للأصول     
ية بالحسبان بعض المعايير المحولة، أما على مستوى قواعد التوطيد لابد وأن يأخذ بادئ العمل

ظهار الأصول  من أجل تحديد إذا ما كان على هيئة التوريق أن تدمج التوطيد في أي حالة وا 
 المـــــوُرق ة في ميزانيتها المـــوُط دة.

 توريقالالتمييز بين مختلف حالات التنازل عن الأصول في إطار عملية  5.9
لشراء  FPCT: المبلغ المدفوع من قبل valeur de cessionقيمة التنازل يقصد ب   

 :الأصول من المؤسسة البادئة
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: المبلغ المدفوع من قبل المؤسسة البادئة valeur de rachatقيمة إعادة الشراء يقصد ب    

 .FPCTلإعادة شراء الأصل المباع في البداية إلى 
 (CNC, 2016, pp. 2-6): ينوبالتالي، من الضروري التمييز بين حالت      

 ؛تنازل نهائي للأصل إلى الصندوق من قبل المؤسسة البادئة  1.3.3
تنازل مؤقت للأصل إلى الصندوق من قبل المؤسسة البادئة: عندما يكون التنازل   3.3.3

وتاريخ محددين، ول بسعر ح  مصحوبا بالتزام تتعهد بموجبه المؤسسة البادئة بتسلم الأصل المُ 
 تتم معالجة المعاملة على النحو التالي:

 لا تظهر الأصول المتنازل عنها عن الظهور في الميزانية العمومية للمؤسسة البادئة؛ -

 الاعتراف بالربح أو الخسارة في النتيجة. -

في حالة حدوث خسارة : أو الخسائر مقابل حساب تسوية أصول أو خصومتحييد المكاسب  -

خلال استخدام حساب تحويل التكاليف في مقابل حساب تسوية أصل يتم إنشاؤه بعنوان من 
في حالة تحقيق مكاسب أو أرباح من خلال ، و "فارق أصل على توريق مؤقت للأصول"

استخدام حساب تحويل ربح على عمليات توريق الأصول في مقابل إنشاء حساب تسوية 

 .ت للأصولخصوم بعنوان "فارق خصوم على توريق مؤق
 عند نهاية كل دورة محاسبية يجب:  3.3 

الاعتراف بمخصص للمخاطر، إذا كانت قيمة الجرد للأصول المتنازل عنها أقل من  1.3.3

كان  المسجلة إذا التراجعاتأو قيمتها الدفترية قبل البيع )تتوافق هذه المؤونة مع الاهتلاكات و/

الاعتراف بالفوائد المستحقة على الأوراق و  (الأصل لا يزال يظهر في جانب الأصول من الميزانية
 ؛المالية

أيا كان شكلها من قبل  هيتم الاعتراف بتكلفة التمويل أو المكافأة المدفوعة للمتنازل إلي 0.3.3

 ؛المؤسسة البادئة كمصاريف مالية مع احترام مبدأ التخصص للدورات
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يتم الاعتراف بمداخيل الأصول المتنازل عنها من قبل المؤسسة البادئة من بين  3.3.3

المنتجات من نفس النوع )يتم الاعتراف بالمداخيل كما لو أن المؤسسة البادئة لاتزال تحتفظ 
 (؛بالأصول
يتم تسجيل جزء  الشراء،في حالة وجود فرق بين سعر التنازل الأولي وسعر إعادة  3.3.3

السعر )المحسوب بالتناسب الزمني( حسب الحالة في الناتج أو في المصاريف )حسب  فارق

 الاسترداد". الطبيعة( في مقابل حساب تسوية بعنوان "توزيع قسط / خصم 

 :الخاتمة
تكمن أهمية الإفصاح المحاسبي في مختلف المؤسسات والأسواق المالية في حماية مختلف    

 .الأطراف، كما يؤدي إلى منع حالات الفساد واضفاء الشفافية والمصداقية على عملها
كما أن القياس الأولي واللاحق للأصول المحولة في إطار عمليات التوريق يجب أن يتم    

عادلة، وأن أنسب تقدير للقيمة العادلة هو القيمة الحالية للتدفقات النقدية على أساس القيمة ال
مع أخذ مخاطر الائتمان بعين  المتوقع الحصول عليها باستخدام معدل خصم مناسب

 .الاعتبار

 يجب الإفصاح عن عمليات التوريق في صلب الميزانية، مع ضرورة الإفصاح عن    
كعملية بيع  اس القيمة العادلة، وتفضيل معالجة نشاط التوريقالسياسات المحاسبية اللازمة لقي

 .للأصول عنه كاقتراض بضمان تلك الأصول
مما لا شك فيه أن الخصائص التي يتميز بها النظام المالي المغربي وخاصة على صعيد    

؛ مع النظام المصرفي والسوق المالية قد ساعد على إرساء قواعد عمليات التسنيد بالمغرب

وجود ممارسة عملية في مجال محاسبة توريق الديون وأسس للقياس والافصاح المحاسبي عن 
 هذه العمليات تلائم البيئة المغربية.
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