
دارية 932 -912  ص، 2020السنة:  ،04العـــدد:  ،14 :دالمجم               مجمة أبحاث اقتصادية وا 
  

 

أثر تقمبات أسعار النفط في توجيه أدوات الرقابة الكمية لمسياسة النقدية في 
 –دراسة إحصائية تحميمية  (9212-9222الجزائر لمفترة )

The effect of oil price fluctuations on guiding quantitative control 

tools for monetary policy in Algeria for the period (2000-2018) 

 - An analytical statistical study - 

 sid.tounes@gmail.com ،جامعة سوق أهراسمخبر البحوث الاقتصادية،،صيد تونس
  eco.hichem@gmail.com، جامعة سوق أهراس ، ، طرادخوجة هشام

 31/12/2020:النشرتاريخ             27/06/2020تاريخ القبول:           15/02/2020ستتامم:تاريخ الا

تيدف ىذه الدراستة إلى الوقوف عمى تحميل وتقييم أىم الأحداث التي مر بيا قطاع النفط في  ممخص:
(. توصمت 2018-2000الجزائر وأثرىا في توجيو أدوات الرقابة الكمية لمستياستة النقدية خامل الفترة )

الدراستة إلى أن أستعار النفط تتغير تبعا لآليات العرض و الطمب لتؤثر بدورىا عمى اقتصاديات الدول 
الذي لأمر المنتجة لمنفط؛ كما يؤدي ارتفاع أستعار النفط إلى تشكيل فوائض نقدية في البنوك التجارية؛ ا

عد معدل الاحتياطي القانوني الأداة ؛حيث يجعل بنك الجزائر يعيد النظر في توجيو الستياستة النقدية 
الأكثر استتخداما من طرف الستمطة النقدية بالإضافة إلى ظيور أدوات جديدة غير تمك المعروفة 

 .كتستييمة الودائع و استترجاع الستيولة عن طريق نداءات العروض
 ؛  السياسة النقدية؛  أدوات الرقابة الكمية؛  تقمبات أسعار النفط:  يةالكممات المفتاح

 . JEL  :E64،E60 ،E52  ،B23تصنيف 
Abstract:  this study aims to stand on analyzing and evaluating the most 

important events experienced by the oil sector in Algeria and its effect in 

guiding tools quantitative control of monetary policy of offers during the 

period (2000-2018).  

The study found that oil change according to the mechanism of the supply and 

demand which in turn effect the economies of oil producing countries; the 

high oil prices also lead to the formation of cash surpluses in commercial 

banks ;which causes the bank of Algeria to reconsider its direction monetary 

policy; where the     

Legal reserve rate is the most used tool by the monetary authority in addition 

to the emergence of tool new than those known to facilitate deposits and 

retrieve liquidity through calls for proposals 
.keyword : oil price volatility  ;quantitative control tools; monetary policy.  

JEL classification code: B23، E52، E60  ، E64 
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 :مقدمة .1

( إثر تقمبات 2018-2000لقد شيد الاقتصاد الجزائري تطورات جد ىامة خامل الفترة )     
 الأمر الجزائر، في المنتيجة الاقتصادية الستياستات عمى الوضع ىذا أستعار النفط حيث انعكس

الستائد؛  النقدي لموضع مستايرة أكثر وجعميا النقدية في الستياستة النظر إعادة إلى أدى الذي
تعتبر ىذه الأخيرة  إحدى الوستائل اليامة في لمستياستة الاقتصادية لمدولة، وبما أن البنك حيث 

المركزي ىو الستمطة النقدية المستؤولة عن توجيو الستياستة النقدية والتي  تعتمد عمى أدوات 
 تستعى كما .عام بشكل الاقتصادي مستتوى الأداء عمى التأثير قصد الرقابة الكمية والنوعية 

 .والخارجي الداخمي بشطريو العام، الاقتصادي التوازن نضما إلى

 النحو عمى الدراستة لموضوع الرئيستية الإشكالية صياغة يمكن ستبق مما :الدراسة إشكالية
 التالي: 

كيف تؤثر تقمبات أسعار النفط في توجيه أدوات الرقابة الكمية لمسياسة النقدية في الجزائر 
 (؟9212-9222خلال الفترة )

 الدراسة: يةأهم  
تبرز أىمية الدراستة من أىمية متغيرات الدراستة حيث تتناول موضوع تقمبات أستعار النفط     

الذي يأخذ طابعا عالميا والذي يدفعنا إلى ضرورة دراستتو،أيضا الستياستة النقدية و أىميتيا في 
من  تحستين الوضع الاقتصادي العام بشقيو الداخمي و الخارجي ويمكن تمخيص أىمية الدراستة

 خامل النقط التالية:

  من صادراتيا. %99أىمية النفط في الجزائر حيث تمثل حوالي 
  تحميل وتقييم أثر تقمبات أستعار النفط في توجيو أدوات الرقابة الكمية لمستياستة النقدية في

 (.2018-2000الجزائر لمفترة )
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  :الدراسة أهداف -

م أىم الأحداث التي مر بيا قطاع النفط تيدف ىذه الدراستة إلى الوقوف عمى تحميل و تقيي   
-2000في الجزائر وأثرىا في توجيو أدوات الرقابة الكمية لمستياستة النقدية خامل الفترة )

2018 .) 

 :المستخدمة والأدوات الدراسة منهج -

 التحميميو المنيج  الوصفي المنيج اعتمدنا الدراستة، في المطروحة الإشكالية عمى للإجابة
المدروستة،كما اعتمدنا عمى المنيج الإحصائي في سترد الأحداث المتتالية لكل  الظاىرة لوصف

 من النفط و الستياستة النقدية. 
 

 الأدبيات النظرية: أسعار النفط و السياسة النقدية في الجزائر. .9
 أسعار النفط :.1.9
ر تعتمد أغمب دول العالم الريعية منيا عمى عنصر النفط باعتباره أحد الموارد التي تد    

عوائد ضخمة من شأنيا أن تستاعد عمى زيادة الصادرات ومنو نحو تحقيق ناتج محمي ضخم 
 ومنو الوصول الى التنمية المستتدامة.
قيمة المادة أو الستمعة البترولية يعبر عنيا بالنقد خامل يمكن تعريف ستعر النفط عمى أنو:" 

 ستياستية و مناخية...الخ ". فترة زمنية محددة و تحت تأثير مجموعة من العوامل الاقتصادية
 (3761)الدوري، 

ويمكن تعريفو أيضا عمى أنو:" القيمة النقدية التي تعطى لوحدة واحدة من النفط خامل مدة 
 (7005)الرحمان،   زمنية معينة".

  :العالمية النفط أسعار عمى المؤثرة العوامل.9.1.9
 العوامل فييا تتجستد التي ليةالآ ىي العالمية الستوق في والطمب العرض قوى تعد       
 الداخمية والمشاكل الدولية والحروب الصراعات وبتزايد ، النفط تؤثر في ستعر التي الأستاستية

 عمى وتضغط الإمدادات عمى يؤثر الذي الأمر منابع النفط قرب الستياستي الوضع يتأزم
 وجيولوجية منيةوأ ومالية واقتصادية عوامل جيوستياستية، الأستعار،وىنالك لتالي و المعروض
 اليبالت و النفط عمى والطمب العرض في تؤثر ومناخية
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 .الأستعار
 العالمي العرض: 

 ارتفاع أو انخفاض في يؤثر أحدىما لصالح والطمب العرض بين التوازن اختامل إن      
 أو العدة العوامل تمك وجود بستبب الطمب تزايد ظل في المعروض ،فانخفاض النفط ستعر

 النستبي التوتر حالة ومع ستعره، يرتفع لتالي و النفط الطمب عمى يرفع اوتفاعمي بعضيا
 حجم ظل وفي والبعيد المتوستط لمدى عوامل تتعمق بستبب والطمب العرض بين لمعامقات
 منذ ستتمراربا الدولية النفط ارتفعت أستعار الطمب، حجم عن يقل الذي النفط من المعروض

 المعنية، والدوائر الييئات العالمية من ءاتإحصا وبحستب 2014 .منتصف إلى 2002 عام
 ذلك بما في يوميا برميل مميون 85.5 مجممو في بمغ العالم في الخام النفط عرض حجم فإن
 من ابتداء يوميا برميل مميون نصف بمقدار (أوبك) لمنفط المصدرة الدول منظمة إنتاج دةزيا

   لعام يوميا برميل مميون 88 لىإ تقريباً  يصل فقد الطمب حجم أما ، 2007 أول نوفمبر
  ر.الأستعا عمى الضغطبالتالي و  والطمب العرض بين الموازنة يوضح صعوبة مما 2009
 (7035)جمال، 

   

يعبر العرض النفطي عن الكميات من الستمع النفطية الخام التي تعرض في الستوق      
  مايمي: نوجزىا فيلمواجية الطمب عميو في زمن معين،و يتأثر العرض النفطي بعدة عوامل 

 (0202)سمية، 
  :الإنتاجية والطاقة الاحتياطات

 كانت فكمما لمنفط، العالمي العرض عمى التأثير في ىاما عامام الاحتياطات تعتبر    
 عن إما الإنتاج في الزيادة عمى إمكانية ىناك أن الاعتقاد زاد كمما كبيرة المؤكدة الاحتياطات

 حديثا المكتشفة المناطق في جديدة آبار حفر طريق عن ة أوالقديم الآبار إنتاجية رفع طريق
الإنتاجية، و الجدول التالي يمثل إجمالي الاحتياطات النفطية المؤكدة  الطاقة زيادة وبالتالي

 لبعض دول العالم.
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            ل(برمي مميون )الوحدة:ألف .9212،9222 المؤكدة لدول العالم خلال سنتي (:الاحتياطات النفطية1جدول)
 7033 7003 الدول

OCDE 722 73351 
Non- OCDO 331052 322751 

OPEC 77557 373354 
Non-OPEC 22454 26450 

 354 5 الإتحاد الأوروبي
 32353 37757 باقي دول العالم

 1697.6 1347.4 أجمالي احتياط النفط العالمي
Source : BP Statistical Review of World Energy,june 2016 ,p 75,(adapte). 

يعتبر غاية في  إن التنبؤ بأستعار النفط في المستتقبل  التوقعات المستقبمية لأسعار النفط: - أ
الأىمية فالدول الصناعية الكبرى تيدف إلى تكوين احتياطي نفطي عند الستعر الذي يناستب 

ستتقبام من أجل اتخاذ أما الدول المنتجة فيي تحاول التنبؤ بالأستعار م مصالحيا الاقتصادية،
التدابير المتعمقة بعمميات البحث و التنقيب وفقا لمستعر الذي يتماشى مع ستياستاتيا النفطية و 

 حاجاتيا الاقتصادية.
 بو تتميز الذي التكنولوجي المستتوى يمعب :الإنتاج لأدوات والتقني التكنولوجي المستوى - ب

 اكتشاف في يستاعد بالتالي و النفطية، المكامن عن الكشف سترعة في ىاما دورا الإنتاج أدوات
 .لمبترول الكمي العرض مستتوى رفع في تستاىم جديدة آبار نفطية

 العرض في ىاما دورا لمنفط البديمة المواد أستعار تمعب  :وأسعارها لمنفط البديمة المصادر - ت
 و يالنفط الطمب عمى التأثير في تستاىم البديمة المنتجات جودة و الأستعار فانخفاض النفطي،
 الستمع أستعار انخفاض عن أصام الناتج الطمب انخفاض حالة في العرض ينخفض بالتالي
 البديمة.
 السياسة النقدية:.9.9

 تعريف السياسة النقدية :.1.9.9
 ىناك تعريفات عديدة لمستياستة النقدية من بينيا التعريفات التالية :

النقود من البنك المركزي وذلك كأداة تعرف الستياستة النقدية بأنيا الذي يستتخدم لمراقبة عرض " 
 لتحقيق أىداف الستياستة الاقتصادية.
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 الائتمانالتي تستتخدميا الدولة في إدارة كل من النقود و  الإجراءاتكما تعرف أنيا مجموع 
 (7032)خليل،   " .وتنظيم الستيولة العامة لامقتصاد

 السياسة النقديةأهداف .9.9.9
 (7002)واخرون،  ي:تيدف الستياستة النقدية فيما يم

تعتبر المحافظة عمى استتقرار الأستعار من أىم العوامل التي تؤثر عمى  استقرار الأسعار: 
النشاط الاقتصادي،وتنحصر ىذه الغاية في العمل عمى محاربة التغيرات المستتمرة و العنيفة 

امل التي في المستتوى العام للأستعار،نظرا لان أي تغيرات في مستتويات الأستعار ىي من العو 
تؤثر ستمبا عمى قيمة النقود، وبالتالي آثاره ضارة عمى مستتوى المدخول و الثروات و تخصيص 

  الموارد الاقتصادية بين الفروع الإنتاجية و بالتالي الأداء الاقتصادي.
 :يعتبر ىدف استتقرار أستعار الصرف مرتبط باليدف الأول وىو  استقرار أسعار الصرف

الداخمية )الأستعار داخل الدولة(، فنفرض أستعار الدولة ما انخفضت  تحقيق استتقرار الأستعار
ىذا يؤدي إلى زيادة صادراتيا و تشجيع الاستتيراد من ىذا البمد،  ومنو زيادة الطمب عمى 
عممتيا والذي يؤدي إلى ارتفاع ستعر صرف ىذه العممة مقابل العمامت الأخرى و العكس 

 صحيح.
 تعتبر تمبية المتطمبات المالية من أىم أىداف الستياستة  ي:تمبية متطمبات النشاط الاقتصاد

الائتمانية حيث أنو من المفترض أن يقوم البنك المركزي بتمبية حاجات القطاعات الاقتصادية 
المختمفة عن طريق الائتمان وخصوص في أوقات الرواج التي تحتاج فييا القطاعات 

 الاقتصادية إلى المزيد من الائتمان.
 من المعروف أن اقتصاديات الدول وخصوص تمك  دائرة التقمبات الاقتصادية: التحكم في

التي تنتيج النظام الاقتصادي الرأستمالي ،تمر عادة بما يستمى بدائرة التقمبات الاقتصادية، 
حيث يشيد خامليا الاقتصاد فترات ركود تؤثر ستمبا عمى أداء الاقتصاد ومعدلات التوظيف 

انية ىنا أن تمعب دورا ميما في تحقيق الآثار الستمبية لدائرة التقمبات كما يمكن لمستياستة الائتم
الاقتصادية عن طريق انتياج ستياستة ائتمانية توستعية في أوقات الركود و أخرى تقييدية في 

 حالة الرواج.
 :يعد التوظيف الكامل أو تحقيق مستتوى عال من  تحقيق مستوى عال من الاستخدام

التي تستعى إلييا الستياستة النقدية، والمراد بذلك ان تحرص الستمطات التشغيل من بين الأىداف 
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النقدية عمى تثبيت النشاط الاقتصادي عند أعمى مستتوى ممكن من التشغيل لمموارد الطبيعية 
و البشرية عمى جميع الستمطات النقدية اتخاذ جميع الإجراءات بتجنيب الاقتصاد البطالة وما 

  يرافقيا من مظاىر انكماشية.
 أدوات السياسة النقدية الكمية: .3.9.9

إن الغرض الأستاستي من استتخدام أدوات الرقابة الكمية ىو التأثير عمى كمية أو حجم الائتمان 
المصرفي،أي التأثير في حجم عمميات الإقراض والاقتراض التي يقوم بيا أطراف الائتمان 

 الية و الحكومات والأفراد.المصرفي والمتمثمة في الأجيزة والمؤستستات المصرفية و الم
إن استتخدام أدوات الرقابة الكمية بيدف التأثير عمى كمية الائتمان المصرفي ينعكس عمى 
عرض النقد وعمى حجم الستيولة المحمية الإجمالية وعمى ىذا الأستاس تستتطيع الستياستة النقدية 

بطريقة توستعية أو  التأثير عمى النشاط الاقتصادي من خامل استتخدام أدوات الرقابة الكمية
تقييدية تجاه قدرة المصارف عمى منح الائتمان. ومن أدوات الرقابة الكمية: نستبة الاحتياطي 

 القانوني وستعر إعادة الخصم،وعمميات الستوق المفتوحة.
  :(7035)محمود،  عمميات السوق المفتوحة 
ق المالية لبيع أو حيث يقصد بعمميات الستوق المفتوحة تدخل البنك المركزي في الستو        

شراء الأوراق المالية بصفة عامة و الستندات الحكومية بصورة خاصة بيدف التأثير عمى 
 عرض النقود حستب متطمبات الظروف الاقتصادية.

 وليذا فان البنوك المركزية تحتفظ بكمية كبيرة من الأوراق المالية الحكومية مختمفة الآجال.  
وحة أىم أدوات الستياستة النقدية في اقتصاد رأستمالي.فيي ىذا و تعتبر ستياستة الستوق المفت

تمكن الستمطة النقدية من بقاء المبادرة في يدىا دائما، كما تستمح ليا بان تحقن العممة الوطنية 
أو تمتصيا  من القاعدة النقدية بالقدر المناستب وفي الوقت المناستب،وان تتمكن من تصحيح 

 ة في اتجاىات عمميات الستوق. الأخطاء من خامل الاستتجابات الستريع
 (7032)القادر،  : سعر إعادة الخصم 
ستعر إعادة الحستم ىو عبارة عن معدل الفائدة التي يتقاضاىا المصرف المركزي من   

المصارف التجارية مقابل تقديم قروض ليا أو إعادة حستم الأوراق التجارية التي في حوزتيا 
نو المعدل الأدنى للإقراض أو ستعر الفائدة في المدة القصيرة، ويعرف ىذا المعدل بأ

الأولي.ويعني ذلك أن يوافق البنك المركزي عمى أن يحل محل البنوك التجارية كدائن للأوراق 
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التجارية و الكمبيالات،كما يمثل ىذا المعدل تكمفة بالنستبة لممصارف التجارية عند قياميا 
 بإقراض عمامئيا.

 وتمارس ىذه الأداة أثرين:    
: فمو كان معدل الحستم منخفضا فان ذلك معناه قيام البنك ر عمى كمية وسائل الدفعأث -

التجاري بزيادة الأوراق التجارية التي يرغب في إعادة حستميا ومن ثم تزيد إمكانيتو في التوستع 
من خامل زيادة ما يقدمو من قروض و ائتمان ومن ثم زيادة كمية النقود ووستائل الدفع الجارية 

 لة،ويتوقف ذلك عمى معدل الاحتياطي النقدي القانوني كما ستبق. المتداو 
فتقوم البنوك التجارية في استتخدام ىذه القروض أو الستيولة بغرض أثر عمى سعر الفائدة: -

ن ىذه الإقراض يكون بمعدل فائدة تحصل عميو  الإقراض لعمامئيا من أفراد أو مشروعات،وا 
رية لو أعادت الحستم أو اقترضت بستعر فائدة مرتفع ىذه البنوك، وعمى ذلك فان البنوك التجا

فإن ذلك ستوف ينعكس عمى ارتفاع معدل الفائدة في إقراضيا لعمامئيا مما يؤدي بيم إلى 
تخفيض طمبيم عمى القروض،ويمكن تصور الحالة العكستية في حالة انخفاض معدل إعادة 

  الحستم.
 :وىي الأداة الثالثة من أدوات الستياستة   (7031)الرزاق،   أداة نسبة الاحتياطي القانوني

مجمس محافظي البنك المركزي  1935النقدية،لقد أعطى قانون الصرف الذي صدر في عام 
ستمطة تغيير الاحتياطي القانوني وطبقا ليذا التشريع خول البنك المركزي بوضع الاحتياطي 

عمى  %10إلى  %3لمودائع تحت الطمب ومن  %22إلى  %7القانوني في مدى يتراوح بين 
 الودائع لأجل.   

ويامحظ أن البنك المركزي يحدد الاحتياطي القانوني حستب حجم الودائع،حيث تحظى البنوك 
الصغيرة باحتياطي قانوني أقل من البنوك الكبيرة.وكان الستبب في إعطاء أفضمية لمبنوك 

يتيا في النظام الصغيرة نظرا لأن البنك المركزي كان يخشى أن تترك البنوك الصغيرة عضو 
إذا أجبرت عمى احتياطات قانونية بحجم احتياطات البنوك الكبيرة .وحيث أن خدمات البنك 
 المركزي التي تحصل عمييا البنوك الكبيرة قيمة جدا فقد كانت ىذه البنوك راغبة في دفو ثمن

لم تكن عندىا  الاحتياطات القانونية الكبيرة لمبقاء في النظام.ولكن العديد من البنوك الصغيرة
 تمك الرغبة. 
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ومن الجدير بالذكر أن الاحتياطي القانوني لا يوفر ستيولة لمبنوك وبدلا من ذلك فإن اليدف 
منيا ىو إعطاء البنك المركزي القدرة عمى رقابة حجم الائتمان والودائع المصرفية. وعندما 

يراد أصول البنوك يغير البنك المركزي الاحتياطي القانوني فانو يغير بذلك إجمالي ا لودائع وا 
التي باستتطاعة البنك دعميا بالاحتياطات التي يممكيا البنك.وليذا الستبب تعتبر الاحتياطات 

 القانونية أداة عامة لمستياستة النقدية.  
أثر تقمبات أسعار النفط في توجيه أدوات  وتفسير الجانب التطبيقي :تحميل .3

 (9212-9222)ائر لمفترة الرقابة الكمية لمسياسة النقدية في الجز 
شيدت الدول الريعية عامة و الجزائر خاصة تقمبات جد ىامة في أستعار النفط خامل الفترة 

( لما ليا من تأثير في الستياستة الاقتصادية لمدولة و الستياستة النقدية عمى 2000-2018)
روف وجو الخصوص، حيث يقوم البنك المركزي بتوجيو أدوات الستياستة النقدية تبعا لمظ

( وتأثيره 2018-2000الاقتصادية ، من ىنا يمكن تتبع تقمبات أستعار النفط خامل الفترة )
 عمى أدوات الرقابة الكمية لمستياستة النقدية في الجزائر وىذا من خامل المراحل التالية :

يمكن تمخيص تطورات أستعار النفط و أدوات : (9222-9222المرحمة الأولى ). 1.3
بما فييا معدل الاحتياطي القانوني ،معدل إعادة  ( 2006-2000لمفترة ) لاستياستة النقدية

أشير وىذا ما يبينو الجدول  3أيام و  7الخصم،تستييامت الودائع،أداة استترجاع الستيولة لمدة 
 (.2رقم )

 (9222-9222(: تطور أسعار النفط و ادوات السياسة النقدية لمفترة )9الجدول رقم )
 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 65,85 54,64 38,66 29,03 25,24 24,85 28,5 أسعار النفط
 6,5 6,5 6,5 6,25 4,25 3  معدل الاحتياطي القانوني
 4 4 4 4,5 5,5 6 7,5 معدل إعادة الخصم
 0,3 0,3      تسهيلات الودائع

 1,25 1,25 0,75 1,75 2,75   أداة استرجاع السيولة لمدة سبعة أيام %
 1,25 2 2,5 2 1,9   أداة استرجاع السيولة لمدة  ثلاثة أشهر %

 7006،7007 المصدر8 من اعداد الباحث بالاعتماد على النشرات الاحصائية الثلاثية لبنك الجزائر للسنوات 
،7033 ،7032،7035 ،70365 
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 (9222-9222لنقدية لمفترة )أسعار النفط و ادوات السياسة ا (: يمثل تطور1الشكل رقم )

 
 Excelبالاعتماد على مخرجات برنامج  ينالمصدر: من اعداد الباحث

الاقتصاد الجزائري تطورات جد ىامة  شيد 2000 ستنة مطمع في أنو نامحظ الشكل خامل من
 شيدت 2001 ستنة في لكن بفضل النمو القوي في الطمب عميو، النفط أستعار؛خاصة بارتفاع 

 دولار 3.65 ب لينخفض ،2000  بستنة مستتوياتيا مقارنة في انخفاضا لأوبكا ستمة أستعار
جديد  من لترتفع الأستعار عادت ثم ، 2001ستبتمبر 11 وأحداث الستياستية ، الأوضاع بستبب
مما  النفط، عمى العالمي الطمب لزيادة نتيجة ،2006 إلى 2002 من الممتدة الفترة طوال

طبقا لموضع ة تعديامت من شأنيا توجيو الستياستة النقدية لجأت الستمطة النقدية إلى اتخاذ عد
النقدي الستائد؛ حيث حافظ بنك الجزائر عمى معدل إعادة الخصم كآلية ممكنة فقط، حيث 

 %4 مستتوى عند استتقراره ليشيد %7,5والذي قدر ب  2000شيد انخفاضا كبيرا منذ ستنة 
لى ، 2004 ستنة في  إعادة طمب البنوك إلى جوءل لانخفاض نتيجة ، 2006 ستنة غاية وا 

 .لدييا الموجود الستيولة فائض بستبب الجزائر، بنك طرف من التمويل
أما بالنستبة لمعدل الاحتياطي القانوني فقد تم إعادة تنشيطو كوستيمة غير مباشرة لمستياستة 

 النقدية وتم في ىذا المجال تغيير معدلات تكوين ىذه الاحتياطات .
ستنة  %3صرفية فيمحظ تطور معدل الاحتياطي القانوني من وعمى إثر فائض الستيولة الم

 .2006ليواصل استتقراره لغاية ستنة  2004ستنة  %6,5إلى  2000
  05/2006ونظرا  لمظروف المواتية عمى مستتوى أستعار النفط في الستوق الدولية خامل ستنتي 
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ر باتخاذ جعل من البنوك تعاني من فائض في الستيولة مما أدى ذلك بتدخل بنك الجزائ
 إجراءات من شأنيا امتصاص فائض الستيولة عمى مستتوى البنوك التجارية منيا:

 :والتي بدأ العمل بيا اعتبارا من ستنة   آلية استرجاع السيولة عن طريق نداءات العروض
بنستبة  2006حيث رفع بنك الجزائر بقوة مبالغ استترجاع الستيولة ابتداءا من ستنة  2002
 .%2,75بنستبة  2002ت عميو في ستنة مقارنة ما كان  1,25%

 بنك لدى لمبنوك التجارية الستيولة لفائض توظيف عن وتعبر تسهيمة الودائع المغمفة بالفائدة:
 تحستب فائدة عنو الجزائر، تستتحق لبنك التجارية البنوك تمنحو قرض صورة تأخذل ، الجزائر
، تم ادخال ىذه الآلية انعكاستا ئرالجزا بنك يحدده ثابت فائدة ومعدل استتحقاقيا فترة أستاس عمى

 . 2005لاستتمرار ظاىرة الفائض في الستيولة بيا ابتداءا من ستنة 
 (9213-9222المرحمة الثانية ).9.3

بما فييا  ( 2013-2007لمفترة ) ستياستة النقديةيص تطورات أستعار النفط و أدوات اليمكن تمخ
 7الودائع،أداة استترجاع الستيولة لمدة معدل الاحتياطي القانوني ،معدل إعادة الخصم،تستييامت 

 (.3أشير وىذا ما يبينو الجدول رقم ) 3أيام و 
 (9213-9222(: تطور أسعار النفط و أدوات السياسة النقدية لمفترة )3جدول رقم)

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 السنوات 
 109,55 111,04 112,94 80,15 62,25 99,97 74,95 أسعار النفط

معدل الاحتياطي 
 12 11 9 9 8 8 6,5 القانوني 

 4 4 4 4 4 4 4 معدل إعادة الخصم 
 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,75 0,75 تسهيلات الودائع 

أداة استرجاع 
السيولة لمدة سبعة 

 أيام %
1,75 1,25 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 

أداة استرجاع 
السيولة لمدة  ثلاثة 

 أشهر % 
1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 

 7006،7007المصدر8 من اعداد الباحث بالاعتماد على النشرات الاحصائية الثلاثية لبنك الجزائر للسنوات 
،7033 ،7032،7035 ،70365 
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 (9213-9222أسعار النفط و أدوات السياسة النقدية لمفترة ) يمثل تطور (:9شكل رقم )

 
 Excelعلى مخرجات برنامج بالاعتماد  ينالمصدر: من اعداد الباحث

وىذا راجع  2008من خامل الشكل يمحظ أن أستعار النفط في ارتفاع مستتمر إلى غاية ستنة 
 العالمية المالية إثر الأزمة ممحوظ بشكل لينخفضإلى زيادة الطمب العالمي عمى النفط، 

 النفط أستعار يستتمر طويام إذ انتعشت لم الانخفاض ىذا ، 2009 ستنة الاقتصادي والركود
  و 2011 ستنة من كل في لمبرميل دولار 100 عتبة تتجاوز حيث 2010 ستنة جديد في من

وبالموازاة مع ذلك قام بنك الجزائر بتثبيت معدل إعادة الخصم بمعدل  ،2013 و  2012
 من التمويل إعادة طمب البنوك إلى لجوء لانخفاض ، نتيجة2013ىذا إلى غاية ستنة  4%

في المقابل قام بنك الجزائر برفع .لدييا الموجود الستيولة فائض ببستب الجزائر، بنك طرف
 2013-02وذلك بموجب التعميمة رقم  12 %معدل الاحتياطي الإجباري تدريجيا إلى نستبة 

ىدفو ىنا امتصاص فائض الستيولة عمى مستتوى البنوك  23/04/2013الصادرة بتاريخ 
 .التجارية

 استترجاع رجاع الستيولة لمدة ستبعة أيام و معدلانخفاض نستبة كل من معدل استتكما يمحظ 
عمى التوالي ويواصام استتقرارىما  %1,25؛%0,75إلى نستبة  2009في ستنة  ليصامالستيولة 

 .2013إلى غاية ستنة 
ليصل إلى  2006وبالموازاة مع ذلك ارتفعت نستبة تستييمة الودائع المغمفة لمفائدة بعد ستنة 

البنوك التجارية في نشاطيا تبعا لارتفاع أستعار ىذا راجع لتوستع  2008في ستنة  0,75%
 %0,3النفط في تمك الفترة نتيجة زيادة الطمب العالمي عميو،ولم يستتمر طويام إذ أنخفض إلى 

 .  2013في ستنة 
 (9212-9212المرحمة الثالثة ) .3.3
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بما  ( 2018-2014لمفترة ) يمكن تمخيص تطورات أستعار النفط و أدوات لاستياستة النقدية
معدل الاحتياطي القانوني ،معدل إعادة الخصم،تستييامت الودائع،أداة استترجاع الستيولة فييا 
 (.4أشير وىذا ما يبينو الجدول رقم ) 3أيام و  7لمدة 

 (9212-9212تطور أسعار النفط و أدوات السياسة النقدية لمفترة ) (:2جدول رقم )
 2018 2017 2016 2015 2014 الستنوات 

 38,9 33,2 27,92 58,23 109,92 أستعار النفط
 10 4 8 12 12 معدل الاحتياطي القانوني 

 3,75 3,75 3,5 4 4 معدل إعادة الخصم 
 0 0 0 0,3 0,3 تستييامت الودائع 

أداة استترجاع الستيولة لمدة ستبعة أيام 
% 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 

أداة استترجاع الستيولة لمدة  ثامثة 
 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 أشير % 

الثلاثية لبنك الجزائر للسنوات  الإحصائيةالباحث بالاعتماد على النشرات  إعدادالمصدر8 من 
7006،7007،7033 ،7032،7035 ،70365 

 

 (9212-9212تطور أسعار النفط و أدوات السياسة النقدية لمفترة )يمثل  (:3شكل رقم )

 
 EXCELات المصدر8من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرج
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 إثر وقويا، حادا انخفاضا مفاجئ لتنخفض بشكلمن خامل الشكل نامحظ أن أستعار النفط 
 إلى الأستعار وصمت أن ، بعد 2014 ستنة من الثاني الستداستي في الخارجية النفطية الصدمة
 إلى الخبراء يرجعيا أزمة المخاوف من فاشتدت ستنوات، 5 منذ تستجميا لم منخفضة مستتويات

الدول  منظمة حصة تراجع إلى إضافة الحيوية، المادة ىذه من العالمي وضالمعر  تخمة
 لمنفط بديمة منتجات ظيور مع الأستعار، تحديد عمى ستمطتيا تضاءل و )أوبك( لمنفط المصدرة
لى وظيور  بحمول النفط أستعار حيث أصبحت،جيوستياستية  و إقميمية توازنات منتجين جدد،وا 

إلى ليستتمر انخفاضو .للمبرمي دولار 58.23 ستوى ميلالبر  ستعر متوستط تعرف  2015 ستنة
 . 2016دولار لمبرميل ستنة  27,92

 بنستبتي 2018 و 2017ارتفاعا ممحوظا خامل ستنتي أستعار النفط  تشيدلكن سترعان ما 
 2014نتيجة الخروج من مخمفات الصدمة النفطية الخارجية لستنة  38,9%و  33,2%

 وزيادة الطمب العالمي عمى النفط .
في  %4إلى %12َوبالموازاة مع ذلك قام بنك الجزائر بتخفيض معدل الاحتياطي القانوني من

فقد رفع بنك الجزائر معدل  2018و 2017، و نتيجة لارتفاع أستعار خامل ستنتي 2017ستنة 
من أجل امتصاص فائض الستيولة عمى مستتوى البنوك  %10الاحتياطي القانوني إلى 

؛ ليرتفع بعد ذلك 2016في ستنة  %3,5إعادة الخصم إلى  التجارية.في حين انخفض معدل
     .2018في ستنة  %0,25بنستبة 

 الخاتمة: .4

يتبين من خامل الدراستة أن تقمبات أستعار النفط يؤثر عمى أدوات الرقابة الكمية لمستياستة 
( ويمكن حصر النتائج من خامل النقاط 2018-1990النقدية  في الجزائر خامل الفترة )

 التالية:
 تعد أدوات الرقابة الكمية أىم أدوات الستياستة النقدية الموجية تحت إشراف بنك الجزائر؛ -
تتغير أستعار النفط تبعا لآليات العرض و الطمب لتؤثر بدورىا عمى اقتصاديات الدول  -

 المنتجة لمنفط؛
يجعل  الذي الأمر البنوك التجارية، في نقدية فوائض تشكيل إلى النفط أستعار ارتفاع تؤدي -

 ؛النقدية الستياستة في توجيو بنك الجزائر يعيد  النظر
 تؤثر أستعار النفط في توجيو أدوات الرقابة الكمية لمستياستة النقدية؛ -
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 يعد معدل الاحتياطي القانوني الأداة الأكثر استتخداما من طرف الستمطة النقدية؛ -
 طريق عن الستيولة استترجاعظيور أدوات جديدة غير تمك المعروفة كتستييمة الودائع و  -

 ؛ العروض نداءات
 الاقتراحات و التوصيات: 

 تقترح ىذه الدراستة:
 ضرورة تتبع تقمبات أستعار النفط من فترة إلى أخرى؛ 
  ضرورة زيادة تدخل بنك الجزائر في توجيو الستياستة النقدية في الجزائر تبعا  الأوضاع

 الاقتصادية؛
 ة لامتصاص أو ضخ كتمة نقدية ضرورة تنشيط بورصة الجزائر لتفعيل أداة الستوق المفتوح

 في الاقتصاد؛
 البرامج و الخطط لتحقيق والإقميمية الدولية والمالية الاقتصادية الأوضاع من الاستتفادة . 
 المراجع:قائمة  .2

 المؤلفات : 

الفكر لمنشر و "، الطبعة الثانية،دار  اقتصاديات النقود و البنوكالستيد متولي عبد القادر:" -
 .193-2 19ص ، 2014التوزيع،عمان،
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